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a rhétorique engageée autaur des prix des
hydroc arbares qui jovent 2u ¢ yo-yoretla
fermne wolonté des pouvoirs pubdics & détri-
“c\ter e filet protecteur qu'offre encore la
aiLse de compensation, & offert bl 'actusl
gouvemmement 'occasion de réaffirmer san engage-
ment pour un « Etat social =, Et I'Exécutif daffirmers
sans ciller gue |'Etat, dans 5a bienveillance, a bien ar-
rasd, en cépit de la sécheresse ambiante, deux sec-
tews sodauy, l'education etla santé en l'occumence.
Pompeusement, mombre de ministres se sant relayés
pour lover Iz fibre sociale qui anime |'équipe au char-
bon dans e but, assure-t-on, détre v rendez-vous
awver la mise en place du chantier dit « nouveaw mo-
dike de développement » dont an se gargarise A tout
boiut da champ.
Mals al'analyse polntue des falts, l'splnlen déchante
aussi vite que résistent les promesses electoralbes
face & la dure réalitd, En effet, &y voir de ples prés,
=il est wrai que les budgets alloués avx dewx piliers du
secteur socialont subi des augmentations notables, il
v a lieu de noter gue le gros de ces valorisations sera
plus absorbé dans be fonctionnemert que dandg Fir-
vestissament. Le me d'arrsage du social s'amn
trouve dés lors bowche puisque 3 Fharizon, Foffre éta-
tique en infrastructures, et danc aussi en services,
g'an trewvera amoindrie. En d'aucmes termes, [e pays
est appele 3 s'accommoder de moins d'éccles et de
rhoens o cenbres de soind, et dans le meilleur des cas
du mani mum syndical en encadrants.
Les stratéges en communication de Factuel equipe
que dinge Aziz Akhannouch sont desarmes face a
I'affdlerment des mercun zles. Tellement les prix des
pmduirs de consommeati on atteignent des somma1s
qui fercent o be petit peuple », terme & combien cher
aux partisans du libéralisme débridé, & s'en élaigner.
Et &'l apparait gque |2 moteur social prormet de calar,
nul n'a pensé a placer les hydrocabures, le « sujet qui
fache » au regard des responsabilités du chef du gou-
verngrment, dans la cage du o paltiquermnent canract »
pour atténuer untant soit peu la grogre sociale,
Cuars |a loi de Fimances, par eoemple, on miewogue mi
de prés, ni da loin, ke plafonnement des prix, et par
consequent des marges jugées scandalevses aw re-
gard des cours internationaux des produits pétroaliers,
Pire, aucune dispaosition fiscale n'est venue pour cou-

Etat social, drtes-vous ?

B P ANl E] Malsh

wTir, ne serait-ce que dunvaile trompeur, la voracité
da it font preuwe les acteurs du secteur petralier darns
le paryes.

;fl.ul:il-ﬂtlllrs dire que si les membres de Factuel Executif
s¥vertpent, mu fil de leurs sorties, & plaire plus aux
bailleurs de fonds gu'aux électeurs dontils doivent
rendre des comptes, ils se trovvent incapables de
mimer, ne serait-ce gue parbellement, ce gui s'opérea
dans les temphes du libéralisme. Mul besoin de rappe-
ler que ke Rovaume Uni, commee les USA par aillewrs,
ont décidé de brider les profits des géants pétralers
tout en canalisant une bonne partie vers |2 caisses
de FEtat, Mul besoin d'ergoter dbs lors sur e sort ré-
sBrvd aux mavvais eleves, Ceux qui sont incapables
dimaginer autrs choss pour que 'Etat puisse boucler
ses fins de mois sans pomper génére Lsement dans
les dcomormbes gui fant |2 classe mayvenne. Les panel-
pales dispositions fiscales telles quimaginges dans le
projet de budget qui sera votd, méme en moyennant
guelgues retouches mineures, représentent avtant
de pilons qui, une fok actionnds, cra seront Tout sur
leur passage. La casse a attendre serait gigantesgue
puisque les ressorts représentds par le s « classes
moyennes », et cette classification est celle du HCR,
perdraient le pew qui leur restalt delzsticite,

Peut-on envisager, des bors, avtre chose quiun effon-
drement secle-dconombque généralisd ¥ La pertl-
nence de |z question poseée ainsi abruptement, n'est
certainement pas & rermettre en queshion larsgu'un
simple tour chez les banguiers de la place renvoie au
constat vnanimement partage de panne generalises.
Qe faire 7 UEtad, ferre qulil est dans les mailles des
bailleurs de fonds, n'a d'autre choiz que de faire
preuve de ples de mou au nivesu du déploiement des
recommandations quasi-bibligues des institutions de
Bretton Wonods. En attendant dimaginer, & courage
politique ily a, une autre stratégle socie-Economigue
qui tienme la route. &vec la mobilisation de toubes les
nergies que compte le pays. Uobjectif principal
#tant de limite r ot réparer [a cases sociale st de sau-
var le maxirmum des laissés pour campte. Lorsguiun
pays decouvre, aw bout de plusieurs années d'efforts
visant I'améhoration des indicateurs de développe-
ment humain gue plus de trois milkons de pawvwes
supplémnentaires s'ajoutent au vivier des declasses,
c'est quiil y a probléma. Et grave, SWYP !
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Un coup de froid qui dure...

g couple franco-marocain bat momenta-
nement de ['zsile, confirment bien des
analystes |.|l.|ir|':||' VINENT QU umne ma wvalse
vasse conjoncturelle, alors que d'autres
ssurent quientre Faris et Rabat, la meé-
sentents serait profonde et Pexplicetion de ce dés
amowr, soudain, ne s'expliquerait pas a 'aune du
soul dasgier det vitas,
Les médias de c2 cét Sl e la MEditerranda sa
sot wite mmballes a Nidée de voir le Maroc, smi
traditionnel de la France, subirle méme régime de
restrictions décidées al'encontre des Algérens et
Tunisiens desireux de se rendre en terre frangaise.
Etsi Paris a juge bon dadoucir la sanction swbie
par Tunis, le régime sec a été maintenu powr Rabat
et Alger auxguels les autoritds frangaises repro
chent de ne pas jouer le jeu en rapatriant leurs res-
=ortissants qui se trouvent en France &n situation
illégale. Cepuis |a visite aoutienne du Président
frangais & Algar, déplacenant suivi qualgues [ours
phus tard par Factuelle cheffe du gouvernerment, &

Iz tEte d*une délégation forte de 16 ministres, nul
ne sait quel sort a eté réservé aux demandes pres
santes formubes par leurs hdtes, débot octobre,
quant a la révision des modalités d'actrol des visas
Lchengen.

Et quand bien Emmanuel Macron a juge bon dim
posar une visite 8 Rabat, comme il I'a laissé enten-
dre & Fissue de son déplace ment & Alger, il
convlendralt de souligner que du cfté marocain,
l'anncrce de la programmation de s visite du chef
de FEtet frangais dans le Royeume n'aurs drainé
augune rdacton afficelle.

Par ailleurs, il n'y a pas 2w, non plus, I3 moindre
confirmation ni du Palais royal, ni de 'Elysée de
l'entretien taléphonique gui a eu liew entre le Roi
Maohammed Vi et E. Macron, Entretien d'une demi
heure, croit savoir Maghreb Intelligence.

Le cdécor ftant pinsi plarté, est-il pertinent d'avan-
cer que les relations franco-maracaines sont tout
sauf marmales * Un rdchauffa ment eot-il an pars
pectivad
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Tension entre Rabat et Paris

Et 81 on revisitait I'histoire ?

Le retour a {a normale entre
Faris et Rabat n'est guune
guestion de temps. L'épais
brouitlard qui rend difficile
toute analyse surles
véritables raisons d‘une
tension palpable finira par se
dissiper. Mais c'est 'éclairage,
volontaire, des parties
aveugles de I'fistoire
commune gui doft agir comme
véritable catalyseur d'une
entente durable. A abri des
soubresavts conjoncturels.
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Par Allal El Maleh

1 1 2021, le solde net des IDE
‘ captas par le Maroc n'a pas
Je:-:n:édé, en waleur, bas 2 mil

izrds de dollars, sur un flux
glabal ayant arrosé Pafrique de plus
de 82 milliards de dollars. Autant dire
e be volume reste fasble suregard
des muHiples attertes exprimees par
ke Rowyaurme. Et dans cette dyna
rgquie, il est fort & propos de sauli-
gner que cest |z France quitrone en
tidte das irvastisseurs dans e pays.
Premier investisseur Avec un s nat
e G omilliards de OH_ en haugse de
2 amilliards en vn an, la France aurs
donc surclasse les Emirsts arabes
unis (5 milliards de DH|, laGrande-
Bretagne (2,6 milliares), ks Pays-Bas
(3,7 mi |irl||.|:| et les Etats-Link avec

o,7 milliard. Ces cimng pays accaparent
78, 4% du total du Auw net des IDE au
Maroc en zoaa. LEspagne que ['on
présantait comme le rival attitré de |3
Franca brille par zon absence duTop
Five.

Entre business et affaires

Ce classement frangais sur ke marché
miaracain n'aurs pes e alteeé par les
tergiang dardre palitica-diplama
tique ayvant emaill € la chronigue bile
térake. Le business, généralement
frilews au moindre soupgon de tem-
péte politique, nfaura pas éré altéré
entre bes deux pays. L'affaire Pega-
S5, l':.l|:|'r: iel espion israglien, guee le



Maroc awrait wiilise pour mettre sous
ecoute des re gponsables frangais de
pramier plan, na eclate quian juilket
lorsquiun consortium de médias,
ever l'appui des ONG Forbiden Sto-
res et Amnesty lnternatianzl, a com-
mence a lvrer les resultats deses
engueies. Sestimant ciblé par un
tisgy de mensonges, ke Royaume ne
s'est pas contenté de mer les faits gqui
lui sont reprochas, mais 3 jugé bon
de poursuivre an justice les madias
(cdont Le Monde et Radio Franoe) oui
ont codporte des fakes news.

Sans epiloguer surun sujet des phos
cocasses, il favt croire que le climat
de confiance ertre Paris et Rabat
s'est détbrioré quelques mois plus
it Tout rermonte au mols de oé-
cambre zo2o, lersque FOncle Sama
chalal de « recannaitre s la maroce-
nite du 5ahara dans le silage des ac-
cords d'Abraham, négoiés en
secret, etqui ont abouti b la norme i-
sation des relations entre Rahat et
Tel-Aviv. Le décret signé dans ce
sains par Donald Trump, durant l2s
dernieres heres de son mandat,
egissant comme un véritable cataly-
seyr de tension entre le Marac et la

CHAUDS |

France. Car s5i Paris a toujours epaule
Rabat au niveaw du Consell de sécu-
rité de I'CIMILI, faisant natamment
veloir la crédibd itd de I'offre maro-
caine d'autonomie elargie, il n'en
reste pes moins que 'Elvséan'a ja-
mais ose franchir le Bubicon en re-
connaissamt, d'une maniére quine
prite pas 4 la confusion, les droits
inaliénables du Maroc sur son Sa-
hara, récupérad en 1475, Surtout que
la Framce qui a cooupe le Maroc
cennait parfaitement les tenants &
aboutissants de cette histoire... Et
persisbe, ou grand desarroi de Rabat,
dans sa politique gaulienne qui, sur
le plan des Frantiéres, ne tranche ni
en faveur du Merac que le décou-
page colonial & profosdément lésé,
ni contre |a thése algérienne qui, via
ure entibé fantoche, cherche & assu-
rer son expansion vers lAtlantique.
5'il st difficile de pouvoir répercuter
ee que les discussions biletéraleste
nues tamdt derriére les partes de
I"Ehysée, tantdt derridre les murs du
Méchaouar, on notera seulement gue
s appels royaus fréguents su oo-
développement et & la co-prospérité
entre |2 Maroc et 'Europe, la Framce

devant agir comme catalysewr dans
cette cynamigue vertueuse, sont
rastés lettres mortes. Pourtant, |z fe-
nétre de tir était ouverte avant le
conflit qui oppose aujourd hui la Rus-
sig & Alliznce atlantique. Plus, k
Maroc a ose aller de Favant |a ob
I'Europe trainait des pieds en inves-
tissant fortem ent ¢ n Afrique. La pro-
jecthon manocaing sur le Continent,
quella sa veut compbémientaire des
bonnes volontes cocidentales, le-
cuelles devaient Stre expurgdes ces
relents du diktat post-colonial,
n‘aura pas ee apprecice a s juste
valeur par le partenaire frangzis.
Mambre de sesdlites ayant jugd bon
d"y vair une concurrence déloyale
wis-&-vis des intérdts frangals. Le falt
st qu'sujourd' hui, la France sa
br e e ol B UnE MBUvaISE posture
sur le Contiment o0 sagitent desin-
teréts bien phus gros et phus détermi-
nants, La Chine joue une partition
surun ton plus fort que e mezao
voce dela France. Processus quia
cénéré une autre dynarmigue d'af-
franchissement d'une tutelle fran-
canse qui ng plse plus laurd ni au
Iall, ni au Burkina Faso., Méme le

FERSPECT WES MED | OCTRRRE 2022

T



Tehad commence aruer dans bes
brancards,.. & la conourrence chi
noise qui avance sans coup férir towt
ke eng du cortinent, ne woila-t-il pas
que |z Fussie tente, pour 5a part, de
ranforeer oa pragapce africains.
C'est a croire que Fendiguement de
ICecichent, mras les Amdricaing &n
tEte, a deja commence swrle demisr
came de la crossance,

Clanfier I'Histaire

Le rande &5t en traan de changer et
8 AOUE B UK paradigmes dolvent
étre assimilés par les dé cideurs. Au
Maroc, rares taisnt bes moments
ol ke centre de déclskion cholsit lop-
tion de croiser ke fer, La technostruc-
ture du Cheas d'Orsay n'ignone
certainement pas |z décsion prize
dars le Royvauwrme qui inberdisart tout
contact avec les intéréts allemands.
Comme ils n'ignorent pas, mon plus,
ls bras de fer engagé avec I'Es
paone. Carla Royaumes veuwt plus, et
miews, de ses partenaires suros
peend. llest & la guéte d'use relakion
privilegice, débarraszee des stig-
mates 'iJII Irl |:l|1"\-'-l:' Ill:l II‘!.‘\. F.ll]lh‘h'. s
dictaient beurs volontds aux plus Fai-
bles.

Avec la France, le décryptags de
certains signaus émis par Rabat
sont symptomatiques du malaisse
gui impregne les relations bilate-
rales. Il taut se sowvenir quau mais
doctobe dernier, ivier Becht, mi
niztre francais charge du commerce
extérieur, n'a pas réuss i franchir les
pabers detous ket ministéres. E1
contre rmawvvaise fortune, le respon-
:":lLZI [ {rdl ||§|1:|| B MRS ICNME L|dl 15

diout 8 pour tater b2 terrain, a fait
bon eceur, En appelant & « dépasser
=5 tensians o entre |z France et le
Maroc, alimantées notamment par
les pectrictions das visas Schengen
celivres aux Marocains. « Il faut
ecrire une nouvelk page », a plasde
O, Becht devant la communaute
frangaise, citant les énergies renou-
welabbe s, los infrastructures, la
construction navale et fermowiaing,
Fatronautique... Mais est-ce suffi
=30t [orsqu'on mesure, & Faune
c'une cooperation qui a bouclele
siécle, avec ses moments chao-

CHAUDS |

Bacues, cue les Maroraing veulent
plus gqu'vn regard condescendant et
g le vision etriquee g, a partir
d'une lorgnette passée de mode, les
réduit & de dmples paramétres d'un
marché géngrateur de dividandes
oil Fﬂif?:ltll'l investir & minima 7

Les décideurs franc ais sont interpel
lég & solder les cormptes du colania
lizme avac e Royaumes et ce mame
gi le Maroe officiel n'en fait pas,
comme FAlgérie, une revandication
de 'hewre, La repentance estun
gxercice politigue gui s'inscrit dans
la bonne trajectoire de I'Histoire,
celle de "humanite dans son ensem
bide. D‘I"l.ll.li'ﬁ 203z, 'ir'l|a-|d||'..-|[iu‘| da
la France dans le Royauma s'est 3¢-
compagnée de drames jusque-ld
powsses sous ke boisseau. Ni Rebat,
ni Parig nank cherché b faire la part
das choses. Mais il favt écouter ca
que Fopinion exige aujourd hui
Larmitie emtre bes peeples ne saurait
se corsolder guau peix de la recan-
naissance des arimes colonizue Et
cila rve se lmite pas au seul fris s
sang, paye parla résistance des Ma-
recaing entre autres b Bougafer et £
Hri, dans ce gquiil est comvernu d'ap
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peler camnpagres de pacification,
cela sans gublier ke martyr des gow-
miers sur plusieurs champs de ba
taille, en Eunzpe, comime en Asie.

M ks awssi au surcodt doanomigue
induit par les liens de dépendance
qui perdurent. Les Marocains sont &
la quéte de la vérité quiest de na
ture 3 dliminer las zones d'ambre
partrop pesantes surles relations
hilatArales.

Ilest peut-@tre t2mps que des col-
kectifs marccaing s'srganisent dans
ce sens powr Faire pression surles
palitigues, a Faris notamenent, en
wue de vair plus clair dans |'histeire
COETImine, " hldl_.lllldi'. 'iJIJ I.H'I"IIIII."I Fldh
vers la concorde. Est-il superflu que
cle Fexiger ¥ Dual quil en soit, la
lecon devrait &tre tirée de Pépisade,
& cowribien triste, des o chebanis
Cas travaillzaurs marscaing dw rail gui
onk épuisé leurvie a renforcer be ré-
seeau ferroviaire qui sillonne de part
en part 'Hexagane. Sans pour au-
tant que leur labewr ne spit reconnu
ouE bien tardiverment. Migux vaut
tard que jamais, dit I'adage. Atten-
dans done pour veir clir dans ce
clair-obscur ambéa nt.
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La “Francafrique” bat de I'aile

Le nationalisme africain
prend son envol

Sur le Continent africain, la
zone francophone vit au
rythme des soulevement
anti-frangais. Les populations
qui brilent le pavillon
tricolore exigent la fin de la

« Francafrigue » et des liens
de dépendance qui l'ant tissée
depuis le début des
indépendances. De Bamako d
N'Djaména, en passant par
Quagodougou, on s'est passe
le mot. D'avtres pays
risquent de suivre...

| est rare de voir un haut res-
ponsable d'un pays africain
dénoncer, du hawt du pupitre
desMations Unies, la France.
Pourtant, ¢'est ce qui Fut. fait par le
Prermier minstre malien par imtérim
qui a mis a lindex Paris pour ses ac-
cointances avéress aver des
groupes djihadistes. Pourtant, clest
s0us ce o mandat » gue [ancien
Président « socialiste » Francols
Hollande avait précipite Parmée
francarse dans le bourbler saharo-
sahélien pour empécher Bamako
de tomber dans les mains des «
groupes terraristes ». Le colonel

W PEESPECTIVES MED | OCTORRE w22

Abdoulaye Maiga, désigné en acilit
& son poste par le colonel Assimi
Goita, chef de la junte au peuviir,
s'est achame sur les responsables
frangais Lout en ne meénageant pas,
nan plus, quelques décideurs afri-
cains. » Les autorités frangaise,
profondément anti-frangaise pour
avoir renié les valeurs morales uni-
verselles et trahi le lowrd héritage
humaniste des philosaphes des lu-
riéres, s&sont transformés en une
junte au service de l'obscurantisme
=, a-t-il claironmeé. Autant dire que
les missions assignées ausx contin-
gents frangais, déployés dans |a
vaste 2 one sahélienne, ont outre-
passé be cadre daide apporté au
Mali pour lui assurer la stabilita sur
stif vaste et riche territaire, peairt -
culigrement dans |z zane nord ol
los Azawad reprochentd PEtat non
pas son absence, mas sen desinte-
ret vig-a-vis de la région. Pour mé-
maire. 'opération Serval a 418
lancée par FEWsde en janvier 2013
pour étre renforcée, en aolt 2014,
par une autre opération d'un plus
grand spectre baptisée Barkhane, &
la mi-zolt dernier, le demier soldat
francais a quitté Gao, sitvée dans la
zone dite des « rois frontiéres = a
destination du Miger. Lin retrait
exigé par le gouvemement de tran-

sition rmalizn issu d'wn cowp d°Etat
rriil itaire, deudéme du genre en
Une annde. Le processu s du retrait
francais avait d&ja démarré un an
plus 1ot des bases de Kidal, Tessalit,
Tombeuctou, Gossi et Menaka,

5i le bras de fer entre Bamako et
Paris n'est plus & démontrer, force
esl de souligner gue la France n'est
pluz en odeur de sairteté dans
nombre d'autres pays africains. Il
er va ainsi du Burkina Fasoou, le
renversement du lievtenant-colo-
nel Pavl-HenriSandacge Damiba
étant acté, c'est sous ['Ere du jeune
capitaine [brabim Traoré, a la téte
du pays, que la pepulation a battu
le pavé & Quagadougou en dénan-
cant |a France et son rdle dans l'in-
stabilité du pavs. Tout en louant la
Russie dont les drapeaus ont été
brandis par les manifestarts, Ainsi,
le towr est venw pour bes Burkinabe
de louer la Russie, comme 'ant déjéu
fait les Maliens. Fragilisées dans |a
lutte contre le terrorisme transfron-
talier, les armees des dews pays sa-
héligns ne nourrissent plus
Fambition de s'&quiper en matériel
auprés de la France.

Désormais, la porte est ouverte a la
Rirssie,

Mais 'aura frangaise n'a pas fletri
au seul niveau de ces dewx pays,




dans les yeux des Tchadiens, on
decéle déja la meme hostilité &
I'ancianne puiszance coloniale. En
effet, pas plu tard que le 2o octo-
bre, des manifestants sont descen-
dus dans la rue & Fappel de
l'opposition pour dénoncer lexten-
sionde la périn-de de transition et,
par conséquent, le maintien de
Mahamat Déby au pouwoir, La suc-
cession ala téte de I'Etat tchadien,
soutenue par Paris, ne semble pas
dugolt d'une opposition prompte
a |laiszer libre cowrs & son hostilite a
la France. Lopposition reproche 3
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Paris d'avair couve le regime de
Ceby pere guiadureé plus d'une
trentaine d'annéeas. Les palitiquas
frangais, de gauche comme de
droite, ont fermé les yews: sur un
long régna margué de scrutins da
fagade, A N'Djaména, les sécuri-
taires ont sévi contre les manifes-
tants désarmés. Lin bain de sang
s'en est suivi : au moins une cin-
quarntaine de persannes ont &té
tudes et des centaines dautres
jetés en prisen. La domination de
I'ethrie des Zaghawas sur le pays
commence 8 agacer. Le fait quislle

—

ﬁ.

tignne les leviers du pouvair depuis
bien trop longtemps alors qu'elle
ne représenta que 10 % de la popu-
lation est de plus en plus insuppaor-
table. La France est tenue pour
responsable de la situation délé-
tére dars le pays surles divers
plans. C'est la raison pour laquelle
la départ des zaldats frangais est
aujourd’hus brandi par les manifes-
tants. LIn slogan qui pourrat se gé-
réraliser & tows les pays
francophones du Continent. La ol
Paris g'accommode bign des proto-
pOwwoirs.
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Un passe
toujours
pesant

L'ltalie qui renove avec le fascisme interpelle.
L'analyse a chavd de cette transformation
de la société politique italienne

renvoie au violent passé hérité

du colonialisime de la Libye.

ParYouness Abouyoub

arx a dit que I"histoire se
répéte, dabord comme
une tragidie, puis comme
une farce
Les récemtes alections italiennes du
25 septembre ot ew powr résultat |a
rmontée d'une coalition proba-fas
ciste au pouvair, une pramiere de-
puis ladéchéance du régirme de
Benito Mussolini 2n 19.4c.
Mais que wvaut le nouwveau porte-
etandard de l'extréme droite ita-
lienng, Giorgia Meloni, sacrés
premidre chef de gouvernement fé
minin gde Ihstoire italienns ? Cette
égérie du fasciemie g'ast accommo-
dée d'une plateforma anti-immigra
tion et com pre parmi les fervents
partisans de la theorie du agrand
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remmplacements bramdi 5 ous les ori-
peaux du peril de I'sisla misations de
FEurope,

Reste o déoounir 5i cet evenament
marquant reléve du registre de la
tragedie ou de celui de [a farce

La zaule chose que l'an pulsse tenly
pour sire st que le fascisme en ita-
b, en clépit d'avoir £eé décrit par
beavcoup comme Enin, a laisse sur
o chemin nosnbre o' horreurs, en
particulier dans les colonies ita-
lienmes d'Afrigue.

Le cauchemar du «Gra nd remplece
ments a déj éte entamée parles
fazcistes italiens an Libye, 13 ol ['im-
pératif de I"explaitetion das termes i
byennes par les colons italiens s'est
accompagneée d'une politique dex-

termination delibérée menee contre
les populations locales. C'est ce fait
historique que & Fvre codnocikde en
Lilyye: Shar, Lir Ristoirg ooloniabe
cacheas explore,

Danscet ouvrage, Ahdullatif ah-
mida, universiteire libana-amdrcnin,
dévcile le long et occulte génceide
&n Libiye, taut en retranscrivant | his-
toire orale du suppose peunle sans
histoire.

En fournissant les bemoigneges
oraus des survivants libyens de I'lka-
lie fasciste —récits, chansons tradi
tipnnelles et |.'||.'|I.-'":. - & Ahmida
fournit une description comipléte des
atrecltés commises par |z comngudte
colonizle et la violence subie par les
populations locales.




Quand Fitalie fascste est arvivée au
pouvoir e 3922, les colons avaient
besoin de vider l2s terres libyennes,
par la force si nécessaire, afin dfins-
taller de< fermiess italiens. 1 fallut
deux decennies (1911-1532) pour
anair le contrdle tatal du pays. Cela
rervoie & «La quarta Sponda dtalias
eag b 3 aquistribme cote dHalies. Du-
rant cette érz, |a politique italiznse,
dechainant e vickenoe indiscrimis
née pour détriire |a résistance Li-
byenne et soumettre la population
locale, aurait conduit a la mort de
presde 83 ooo Libye ns, Quslgue 7o
oo civils, pour la phupart des zones
rurales, comprenant femmes, en-

» .
"
I L
| ﬁ &
&“‘-: a3
o T S

fants el pursonnes dgées, sont morts
de Fairm ou de maladie

La politque délibérée de meurtra de
masse et de famine organisée cher-
chait & annihiler tout un people &
toute une oult ure

Cela fut subvi par une campacgne
réussie contre la mémaoire histongue
: Une campagne systématigue pour
effacer toute trace historique,
compte teny de la censure gouverne-
mentale italienmne fascikte concer-
nart Pirformation sur be génocde et
la destruction des preuves mate-
rielles et histo iques. Cetie amnéske
callective archestrés continuer s bien
aprés la chute du régime fasciste

BN 1543

AAhmids céconstruit les rouages
weologigues de la production du sa-
woir et remet en question upne histo-
ringraphie qui felipss de manidre
deliberée et systématique la verite
historique.

L'exemple marquant est Fétakdisse-
ment d'un len direct entre le géno-
cide libyen et Pholocauste, donk le

soubassement colonial est raremesnt,

valre [amals axaming.

Pourtant, les publcations & raks=s
sporsorisess par |'talie datant de
Fére coloniale révélent plusieurs vi-
sites d'officielles d&llemands nazis
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nul percavalent les mét hodes
coloniales Fascistes comme un esuciess,
Lars d'ure viste afficielle & Tnpalien
avril 1930, le maréchal naziGaring, &
rencontré [talo Balbao, goueerneur
generad talien de Libye, qui asuc
cécé a Pietro Bodoglio. Selon A, Ah-
mida, «Bodoglio &tait "architecte du
plan qui consistait 8 mattre des per-
sornes dans camps de co ncentration
en we de |les axtermminers

Le chaf S5 Heinrich Hirmmbar o o sl
conduit une visite officielle en Libye
£ 1539 paur ahserver persannelle-
mient les résultats sur le terrain. A
sorretour, il echafauda les plans de-
vant conduire awy camps de conoen-
tration nazs et congut IMidée dola
Solution Finale: I'Helocauste,

En remettant en question FEurocen-
trisme du sawir, qui caractérisa La re-
chierche ach démigue dominante sur
Ie génacide, Fauteur pointe du doigt
le mangue de savoir hiskarigue ay
sujet de Fimpérialisme italen et da |z
viokersce gxt rame gui en a decoule en
vue Ce soumattre les populations co-
lonisées,

C'est comimie si Pitalie fasciste n'était
pas prise au sérieux comme o fut ke
cas pour l2 parti nazi en Allemagna.
MErne Mussaling est souvent décrit
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corme un clown o une pale canca-
ture ce dictateur, plutdt gue la mani=
Festation d'une dangerewse menace
idéplogique provenant d'un mogwve-
mant politigue principalement basé
s laviolence et ba conguiéte, Pour-
tant, dés be début, les nazis alle-
mands avaient une vision claire de la
natura ou fascisme italien. La wio-
lence extréme perpétrée contre les
Libyensest d evenue wy modéle 3 sul-
vre pour les actes quiils ont fini par
commettra sur le temitoire européen.
Les wisites sur be ol libpen oot abouti
a des ouvrages, conférences et sami-
naires sur l'experience coloniale ita-
lienne en Libye et en Ethiopee ol les
Italizns ont perpétrd des campagnes
de vielence extréme assez similaires.
Cesfaits historiques sont symptoma-
tiques de I'¢tablissement dune
connexion entre ke génocide cokonial
et I'holocauste. Cela appelle les cher-
cheurs et lecteurs irmtéreands i abaor-
der I'holocauste sous une nawvells
perspective, L'hmstoire genocidaire de
I'Allemagne nazie étant fortement
comeler & I'talie Fascistef Les deus
sont inestricablement s et ne peu-
went étre appréhencés de manisre
séparée. En effet, avant Buschwitz et
auveres campsde concentration alle-

rangs @y avalt ces camps fasclsbes
# El Agheila, Shug, Braiga, et Magrun,
A Ahmida défend que «l'glabaration
totale de la théorie génocid aire en
Europe est myope et fausses.,

Line Italie fasciste modérée est en-
core [argement accephés carmme
perception de|'héntage mussolinien
et le cas de la Libye demeure absent
des rdoents ounTages traitant des gé-
nocides oubligs,

eatanlr ctoire

Cru quilen soft, I'histalre orale et
les temoignages des survivants des
carmzs ant pu rerm édier & cetle la-
cune historque, Cette partie de Ihis-
toira libyenine, qui n'a 2te décauverte
GUE FACEMMEnt, a S Systdrmatique-
ment passée sous silence par les co-
lons fascistes. Las effets se
ressentent jusqua avjourd v sous la
forme d'wne amnasie auto-infligée ot
d'ume approche orentaliste gui s'est
immiscé dans l'archivage historique.
Catte pralite est wne source inestima-
ble d'infermatians Ristorngues au
sujet du cas libven.

Un accomplissement majeur de cet
ouvrage est quil arrive, B travers une




enquéte métlculewsa, & détamer ces
histaires lacrymales que les Libyens
ark o s dans beur arabe natif
Cest grace aux témoignages des sur-
wivants gu'une histoire authentique
du genocide peut refaire surface.

Le livre d'A. Ahmida éclzire aussi le

sujet de la politique libyenne post-in-

deépendance en1g51, et sa tumel-
tususe histaire allant de la
ronarchie & la rdépublique &t & la Ja-
miahiriya jusqu'a la dissolution de
I'Etat libyen en 2011, via be « prin-
termps arabe »

Meérme sila colonisation de la Libywe
fut relatvoement courte (15110043,
za brutalité extréme 2 laissé des s&-

guelles profondes dans la psyche col-

lective des Libyens et projette une
nmbre legubre sur son histoire post-
indépendance. Les racines de l'sthos
wrti cobonial adamantin de la Libye,
et méme plus pendant le régime de
Muammar Kadhafi, peuvent Stre re-
tracées & cette vinlents expénence
codoniale,

Comprendre la Libye en cubliant

Je me rappells toujowrs de ma pre-
miére rencontre ave: ke Colonel Ka-
dhafi, durant notne enbrews aus
negociations de paix de Syrte en oc-
tobre zeo7 au sujet du canflit du Dar-
Four aimsi gue ses longues
reprimandes de ITmpérialisme et du
passd cobanialen Libye et enafrique,
Iaiwisité la Likye plusieurs fols avant
d"y vivre et d'y travailler avec les Ma-
Elons Liribas an 20141,

Iy zi eu de longues discussions aver
das amis libyens, chefs de tribu aw
Marbua-rasse mblenent tribal traci-
ticanel et socal- ainsi que des offi-
ciels heut pl sces des gowermements
libyens successifs au sujet dela pro-
blématique de la construction et de
I formation dEtats modemes,

Le fait est que, similaire ment & d'au-
Eres endroits au passé violent et co-
loniel, FErat-nation modems a v le
jour & travers le canon d'une arme.
San héritage de brutalités st de via-
lences a fatalernant mins sa lagiti-
ke aux yeus de |a population
locale, en dépit des revendications

de progrés et de modernization ve-
niant du regimsa,

L'aches des affarts inte mationa
dans la constroction etatigue et, av
final, |z pacification de la Libye post
zraa peut #tre en parbie expliques
par lz mangue ce compre hension de
ce faitimportant,

Remetire en question la nature, pas
=i évidente et ezsentielle, de I'Etat
nathan at de Fhéritage du passé Li-
byen, &la fois & I'echelle sociétale et
institutionnelle, ast un bon début
poeir coemiprendne son prédent of les
causes structurelles de l'effondre-
ment de I'Etat aprés e soubevement
populaire libyen du 7 féurier 2001,
Compte tenu du recent seisme poli-
tique en |talie et du retour graduel
des mouvements fascictes en Europe
et ailleurs, il est grand temps gu'une
dtude innovante nous dclaire sur
I'héritage de I'ltalie fasciste, le géno-
cide libysn oublié, ot réfute le mythe
d'un fascisme beénin.

Clest oe gu'a accompli Petude
ronurmertale de, Ahmida.
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“Le sommet dans le sommet”
n'a pas eu lieu

Aprés trois ans d'attente, le
semmet arabe a fini par avoir
liew é Alger. Une provesse au
regard des défis gu'un tel
Jorum charrie dans son sillage
au regard des clivages qui
traversent Mespace arabe.
Attendu dans la capitale
algérienne, le Roi
Mohammed Vin'a pas jugé
bon de faire le déplacement.
Les conditions n‘ayant pas été
réunis pour gu'un sommet
dans le sommet aie liew.

as de miracle ! Awsartir
)du sommet de la Ligue
arabe qui s'ast tenu

debut movembre, &

Algar, sous le signe de
la cancorde, |a tension persiste tou-
jours entre |2 Maroc et algearie.
Avtant dire que le leftrnotiv mas
keté par la diplomatie algérienna
n'a pas tenu 5es promesses, Les
frontiéras entre les deux pays vioi-
sins resteront donc fermées et la
rupture des relaticns diplomatigues
sg maintiendra en l'état. Car méme
si be Maroc, via son chef de la diplo-
matie, a lancé une invitation royale
au chefde I'Etat alg érien pour quril
sa rende aw Maroc powr des & dis-
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cussions bilatérales =, rien ny fait.
Le systeme algénen sest dvertue &
minarer laffre marocaing en Fassi-
milart & une o roverie » de plus de
la part de Rabat,

Une occasion de plus de ratée pour
v normalisation entre les deux
grands fréres du Magh rel, Mais 13
e e limite pas I'échec de la Ligue
arabe qui avait pourtanttente d'y
mettre du sien pour des retrou-
vailles maroco-algériennes. Lne
midiation qui n'a pas about, 4
Firnage de celle qui o &t deployes,
assure-t-on chté saoudien, puis qa-
tarl. « La palx froide » pdsera en-
care pour de longues anmées sur
I"'ersemible maghrebin. Autre signe
qui ne trompe pas, I'tlgérie n'a pas
Juge bon de convier Tarel Bac-
couche, secrétaire oénéral de
FUnion du Magh reb Arabe (U MA),
pour prendre part a la séance d'ou-
werture du sommet arabe et ce en
dépitde Firvitation gul lui a éé
faite par la Ligue arabe. Autant dire
que l= systeme algérien ala ven-
geance a fleur de peau lorsgu'l
s'agit de traiter aved ceux qui
compte parmi les amis du Marog
Fin aodt, une cabale médiatique a
€te montée contre le Tunisken qui
m'a rien fait d'autre que de lancer un
appel a la réconciliation entre le
Maroc et FAlgérie. Appel gui est
resté en travers de a gorge des res-

ponsables algériens.

Il faut avssi rappeler que les efferts
déployés par Falgérie pour garanti
le retowr de la Syrie dans he givon
arabe mauront pas, ron plus étd
payarts. Damas ayant décling Fin-
vitation qui aurait fait édater une
ligrue qum nest toujours pes aw top
de sa forme. & défaut, la diplama-
tie algerienne pewt se targuer
daveir insorit la question palesti-
nienne au sommet des préoccupa-
tions de I'hewre. Dailleurs, ce n'est
pas pour nen qu's la veille du some-
met arabe, les factions palesti-
nienn es ont fait le déplacennent &
Alger pour sceller des retrousailles,
Une action salutaire a Pheure o0 les
Palestiniens endurent qui les affres
de Pexal, qui le rovleau compresseur
de Faccu pant sradlien.

La déclaration fimale ayant sanc-
tionné les travaux de e forum a,
certes, loud les actions du Comité
Al-Cods, san s pour autart falve
mention de sa présidence assurée
parle Souverain. idem, d'ailleurs,
pour Beit Mal Al Quds qui, logée &
Rabat, Fait figurer le Maroc parmi
525 plus gros contributeurs.

A l'ordre du jour du sommet d'Al-
ger, les questions liges a la situation
politigue &n Libye et au Liban, ala
relance de l'initistive arabe de paix
avec lsra gl adoptée a Beyrouth en
w002, A la crise au Soudan et au




conflit avvamen étaient inscrites &
I'ardre du jour. Cuestions aux-
quelles [a diplomatie marocaine a
ajoute 'immiction d anis les affaires
arabes de la puissance iranienne,
cela sans parler de celle de la Tur-
quie. Mais | aussi, la résolution est
restée évasive au regard des ac-
cointan ces entre Alger et Téhéran
d'un coté et Alger et Ankara de I'au-
tre. LAlgérie a apté, elle, pourla ré-
forme de la Ligue arabe, lobjectif
etant que le secrétariat géneral de

‘organmisation soit tournamt. Une
question éludée au regard du réle
assurre par I'Eqypte.
5i Masser Bourita 3 té missienng
pour représenter le rayavme 3
Alger, le sormmet n'a final erment
pas fait le plein de chefs FEtat. La
dirigeant sasudien Moharmmed
Ben Salman, s'est fait parter pdle
powr Foccasion. Le poids de Ryad
sur la sceéne arabe rmest pourtant
pas a minorer, Le président algé-
rien Abdelmadjid Tebboune qu

s'efforce de redorer le blason dipho-
matique de san pays, n'aura pas
cormmernts les absences de

margue.
Bura-teil réwssi le pari ? Et quid des
résoluticns qui ont &maillé le som-
et d*alger 7 Le woisin de lest dis-
pose oo an pour faire sas prewves,
Ui qui a erigé ka question palesti-
rienne entéte des prioritésetquia
faussement soutenu que ke rendez-
wous arabe dtait celui de la rdeonci-
liation interarabe.
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ECO

Redressement aléatoire en 2023

normique, aprés larécession de 6,4% en 2030 et malgré
e rebond postpancémigue de 7,7% de 2014, ke Maroc
subit doulouwressement en 2oz les effets de la geerne en
Ukraine et Fimpadt de ls plus grave sécheresse depuis trente
ans. Une situation gui semble se prolonger pouwr fannée pro-
chaine si Fon se fie aux demniéres évelutions sur kes dews to-
ics.
fa situation en Ukraine s'anlise 2t avec allz Iz perspactive

l' & fin du tunnel n'est pas encare en voe. Sur le front éco-

d'une hausse comtinue des priv de Pénergie et des céréales im

portées. Et d'un autrecdté, le ciel est partioslierement avars
durant cet avtomne ce qui confirme aliénation de |2 ten-
dance syclique des précipitations dare be pays qui devra subir
une plus | ongue périsde sans plaie.

Deja cette anniée, Factivite va tres fortement decelerer, sans
doute dmoingde 2%, en raison de la Forte récession agricole
et dela crise qui se profile dans les pays partenaires dE vrope
du Sud, En sus, la récession agricole devrait atieindre 12% ; le
deficit de pluviométrie z dramatiqguement affects la produc-
tion Ces céréales en effondrement de 58%. Compte tenu du
poids dlevd delagriculture dans le PIB, 'activitd globale se
mizintiendra sous ke signe des s vaches maigres ». Le redres-
serment du tourisme, qui représante 3% du FIB et qui desrait
étre multiplé pardeuws: en 2022, e Fessor induit parlindustne
atomobile et atronautique, outre lesBTP ne suffisent point
& atténuer le manque 3 gagner engendré parla crise agricole
et les effets de hinflation

La hausse du coltde lénergie et des céréales en 2c2a n'a &8
que partiel lement compenses par les ecettes dutownsme of
les remises des Marocains résidant & Fétranger (+27% & 7% du
PIB). Linflation dérape aimsi & B3 en aodt (13% ot 149 surles
Transports ef lalimentairel. Elle devrait atteindre 6% en
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mayenne cette année. Cette situation exceptionnelle a oblige
|s Bancpue centrale, quin'suait pas augments ses taux depuis
quEtarze ans, & revaoir son taus directeur. Un resserrerment
e v, maes volontaire, dons la mesure ou le tows d 'wterst
rewe| reste négatif, Line politique jugee assez « sccommeodante
o pour ne pas affecter la croiszance dy FIB déja forbement dé-
primee cetbe annie par Faléa di matigue.

Lautre dvohtion la plus significative issee de ce mille-fewilles
de crizses pet sans awcun doute s hausse des dettes publique
et externe au-deld des seulls de surendetiameant ot leur dété-
rinration & nowveaw en 2oz, Cerbes, cette denive est consta-
tee partout ailleurs dans le monde, mais, dans ke cas du
Marns, slle peut affecter 'arrivde des IDE st renchénr ez
colts de refinancameant.

Par de=la, le triste tableay de bord suscite induit, pour le
baroe, une sibuation sociale assex tendue, pour ne pas dire in-
flammable. Lesindicatewrs sociawx qui dégringolent depuis
quelgques annises ont tendance  passer au rouge vif, La pau-
wretd est encone trop répandue, notamment dans les cam-
pagnes, et s'est méme accentude, voire généralicée, depuis la
Covid et la guerre dUkraine, Le chdmage dealud b 11, 3% en
Jjuin 2022 esttrop élevd, caril est de deus points supérieur 3 ce
quil ftaitawant|a pandémie (g8 emviran), ettouche 30% des
jeumes, Un niveau trés problématouee et génémtew de 1en-
sipnes sociales, La maldonne va encore percurer au regard ce
Féragion du pouvair d'achel et ce endépi des mesures de
acudien mis en branke,

Silemimcle joveaGodot, il favdra encone compter sur Féco-
npmie informelke pour jouer encore son rble damertisseur des
crises. Cegui ne fait nullement une politigue conomigue en
bonne et due forme. Avec des reptras stratégiques et unepla
nification judicieuse 8 moven 1 long termes.



Sortir du marasme économique

ECONOMIE

Le levier de I'nvestissement

Dans l'espoir de donnmer un
coup de fouet &
Finvestissement produchif,
levier essentiel pour la relance
de l'dconamie nationale et
Fancrage dv Maroc dans les
secteurs prometteurs, une
nouvelle Charte nationale

de [investissement a été
adaptée. L'objectif affiche
serait de mabiliser

co milbards de dirhams de
plus pour créer 500.000
emplois d fci 202 6.

Une nouvelle feuille de raute
ambitieuse qui nécessite, pour
son accomplissement,
Vengagement indéfectible du
gouvernement, des secteurs
privé et bancaire, et suriout
unt climat des affaires gui
inspire confiance et qui brille
par sa benne gouvernance.

_ Pard. Ahoo Marea

’Iu': de vingl-5ix ans Apres
Fadoption de |z loi-cadre
l n® 18-g5 formant charte
de Finvestissement, une
nouvelle mise & jour denvergure du
texte a été evalisee par la plus
haute autorité de FEtat qui mise,
envue de s5on adoption, sur le cir-
cuit democratique. Cette réforme
de la politique de FEtat en matiére
de développement et de promo-
tior de Finvestissement, en vue de

adapter sux exigences du Mou-

Cacdinale, cetbe importamte ré-
farme qui concame aussi bien la
dispositif de soutien & linvestisse-
mert praprerment dit que bes rme-
sures tendant & renforcer
Fattractivite du Royaume, s'inscrit
dans le sillage des réformes strac-
turantes initiges par le Marog en
matiére de développement de Iin-
vestissement et de facilitation de
Facte dinwveckir.

Parmi ces réformes, figurent la
mise en oeuvre de la régionalisation
avanceée, l'adoption de la charte na-
tionnale de la déconcentration ad-
ministrative, la réforme des centres
réguonaus d'investissement et a
création des commissions régio-
nales unifiees d'investissernent, |a
simiplification des procédures et

comme atout

veau modéle de développement
(HMDY ainsi qu'aux défis engendres
par les profondes mut ations insti-
tutionnelles, économiques, so-
cigles, ervironnementales at
technologiques qui soperent &
lechelle nationale et internatia-

des formalités administratives, la
creation du Fonds MehammedV|
pour I'investissament, |e dévelop-
pement du partenariat public-prive,
IFadoption de la loi-cadre portant
réforme de la fiscalité et le lance-
ment d'une réforme profonde du
secteur des etablssements et en-
treprises publics. Autant dire que la
boucle est bouclée, oupresque, en
termes de pré-raquis pour |a re-
lanvce & conomico-sociale.

Dans sa présentation du texte,
Mahcine Jazouli, ministre délégué

chargé de Minvestissement, de la
convergence et de "dvaluation des
palitigues publigues, a indique que
« Fadoption d'un cadre juridique
des investissements transparent,
attractif, compétitif et clair, estde-
wenu urgent afin gue nous soyons
ALl rendez-vous pour salsic les op-
portunites quis'offrent a nous, et
¢’ est précisément ce quiapporte [a
nowvelle Charte de linvestizse-
Mente. & SE5 yeUx, o8 tete Structu-
rant zspire & & inverser la
répartition actuelle antre
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investissement public et Inmestisse
ment privé, conformément au
contenu du Mouveaw modéle de dé
veloppement, afin que Finvestisse-
it privi, gul constitue
actuellement untiers de l'investisze-
ment global, attel gne les dews ters
alhorizon 2035 ».

[rég lows, lanowvelle Charte de Fin
vastissement vise huit objectifs :la
creation demplois permanents, la
réduction des disparitéds ertre pro-
vinces et prefectures dans lattrac-
tion des investissements,
I'onentation des investisserments
vers les secteurs prioritaires o bes
mietiers d'avenir, Faméioration du
clirmat des affaires et la facilitation
du precessus de 'investissament

Elle vise aussi, a poursuivi le minis-
tre, la promotion du developpement
durable, ke renforcement de 'attrac-
tivite du panys afin d'en faire un pdle
continental et international des in-
vestisse ments directs étrangers, la
promotion des exportations et la
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présence des entreprises maro
caines au niveau intermational, ainsi
que l'encouragement de la substity
tion des importations par la produc-
tion locale, Pour attelndre ces
objectifs, [& projet de loi-cadre re-
pose surtrols axes, Aing, les dispos
tifs da soutien, les garanties
accorddes avy opérateurs, la gouwer
nance et le réglement des différends
sont bes chapitres les plus impor
tarts du nouveau cadra £ gizlatif.

Appuie alargi

a 'investissement

S'appuyant sur bes recommanda-
thors contenues dans le rapport gé-

neral de 2021 etabli par la
cammissan speciale sur le modéls
de developpement, la nouvelle
charte fixe |es ohjectifs fondamen-
Lanix e laction de 'Etat en matikre
de developpament et de promation
che l'investsserment, dans b perspecs

thve dériger le Maroc en hub conti
nental etintermational attractif pour
les Investisserments. A cet effet, des
dispositifs de soutien & l'irvestisse-
ment ont dbé misen place, Il s"agit
d'une arborescence qui repase sur
un dispositif principal et des disposi
tifs spécifigues. Le dispasitif princi-
pal vise & soutenir les projpets
dimvestizsement répondant a des
critéres definis, & rédvine les dispan
tés entre les provinces et les préfec-
tures en matiére d'attraction des
investissemernts et & développer I'in-
westisseament dansles secteurs d'ac-
tivité prioritaires. Duant aux
dispositifs spec figues, ils tendent a
soubenir les projets d'investiscement
a caractére stratégioue, les trés pe.
tites, petites et moyennes entre-
pries et le développement des
entreprises marocaines 3 Finterma-
tional. Lestextes nécessaires & la
mise en meuvre de lensemble de ces
mmestres seront Sdictés selon un ca-
lendrier précis.




Plus d'effort sur
le climat des affaires

Dans son discours & l'occasion de 'ou-
verture de la 1ére session de la 2eme
année legishative de la azéme [égisla-
ture, ke Bol quia fait grand cas de cette
reforme, 2 égalernent appale 3 l'amélio-
ration du climat des affaires, Car malgré
les résultats cbtenus grace aux re-
formes réalisées, « il reste beaucoup &
accomplir pour libérer les energees, tirer
le meilleur partides potentialités natio-
nakes, encourager l'initiative privee,
drainer davantage dinvestissements
étrangers », a relevé le Souverain. La
vision ainsi déclinde cherche & rendre
I'offre marocaine o plus attractive » &
travers un accompagnement étatique,
dans be cadre de la consolidation des ra-
gles de la concurrence loyale ainsique
des mesures de promation et de simpli-
fication des procédures et formalites de
Finvestissement, tout an optant pow
une digitalisation des administrations
publigues.

Ainsi, siles dispesitifs de soutien a l'in-
vestisement restent au coeur de la poli-
tique de I'Etat en matidre de
développement et de promaotion de I'in-
vestissernent, il wen dermeure pas
moins que des réformes paralléles doi-
vent &tra poursuivies ou engagées en
matigre d'accés au financement, de
rerfarcerment de la compétitivité du
secteurde lalogistique, de recours aux
Eénergies renouvelables, d'acces av fon-
cier et de facilitation de Facte d'imvestir.
La mise en teuvre de ces réformes pa-
ralléles auxguelles renvoie la présente
lpi-crdre contribuera, sans nul dowte, a
renforcer l'attractivité dv Royaume et &
accroftre la part de Finvestissement
prive, natienal et international, dans le
total des investissemnents réalisés qui
demeurert fortement caractérisés par
la prédominan ce de investissement
public.

ECONOMIE

Fonds Mohammed VI pour l'investisserment

Opérationnalisation imminente
%:w ANV IS ';;'@;;5

&J"ﬁ 5 rt

ﬂﬁ*

e Fonds Mohammed W pour Finvestissement va &tre opération-
alisé dans les prochaines semaines. Clest ce qu'a déclaré Nadia
Fettah Alaoui, ministre de l'Econamie et des finances aprés la no-
mination de Mchammed Benchadboune a sa téte. Four assurer un

démarrane probant, la responsable a affirmé que le gouvernement
a discuté avec Mensemble des institutionnels marocaing pour leur
exposerla vision et la structuration du Fends et recusilliv leurs at-
tentes par rapport a son fonctionne ment et sa gouvernance, souli-
grant que |a question ralative 3 13 gouvernance du fonds est au
centre des préoccupations. « Chagque investisseur veut contribuer
au deploiement de la stratégie du fonds pour économie marocaine
mais veut aussi des garanties sur une bonne gouvernance du fonds
dans les chotx et l'exéoution des investissements =, a-t-elle indiqué,
Et de souligner que les consultations ont déja commencé avec les
professionnels marccaing ainsi qu'aves les institutionnels interna-
tionaux partenaire s qui connaissent le mieux |e tissu de I'¥conomie,
qui connassent be misux la portée de cette rdforme, et qui ont sur-
tout assuré dBtre présents 3 chaque fais qua le Maroc aura besoin
e lewr appu. Selon laministre, ils ont affiché de Fintérét pour ce
projet aver las m&mes garanties quon doit denner sur La vision et la
stratégie dinvestissament et surla bonne gouvernance du fonds,
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La sortie de crise selon la Banque mondiale

Repenser la gouvernance
gans 'economie

Uine transparence et une
respansabilité accrues,
combinees a des systemes
fudiciaires plus efficaces,
apporteraient des bénéfices
généralisés a tous les sec-
teurs, de la méme maniére
guune technologie a vsage
géndral comme "dlectricité
peut accroitre la productivite
dans tous les domaines. C'est
ce gue souligne la Bangue
mondiale dans son bulletin
d'information écanomigue
pour la régian Moyen-Orient
et Afrique du Nord publie
début octobre 2022 qui dresse
un réquisitoire aux pays de la
regron, Maroc compris, contre
fa mauvaise gouvvernance gui
accentue 'impact des
différentes crises gue
traversent le monde.

es chocs qui ont récemment
gbranlé le monde, en parti-
cwhier la pandemie de
WID-15 et la guerre
‘Ukraine, ot provogueé
dimpartantes perturbations dans
tous les pays. Leurs répercussions sur
la région MEMA et le Maroc ont &té
particulié rement desastreuses.

__ Parh. Abou Marwa

La hauzze des priy, surtaut des pro-
duits alimentaires ot de [Energie,
touche les pauvres de manigre dis-
propartionnée et menace la sécurité
alimentaire, Cependant, les vulnéra-
bilités acteelles da |z réglon MEMA
sont imputa bles a des problemas de
lomgue date, reléve la Ba ngue mion-
diale pour quile modéle del'Etat «
imterventionniste et redistributeur o
en place n'a cessé de maontrer ses [i-
MTIftEs, COMME &n emaoignent les ré-
sultats quiil produit: ene Croissanoe
abstimérnert faible, un fort endette -
ment et l'exclusion économique des
|punes, des persannes défavornisées
et sutout des femmes. Aujourd'hu,
cette incertitode acerue impos §
I'Etat de déployer dénormes efforts
powr onenter et coordeniner 'action
individuellz en situation de pandé-
rmiee, soutenir la procuction écona-
mgue dans ke contexta actual de
variations conjoncturelles inédites,
protéger les personnes les plus vulné-
rables da la paweretd imearsar la
recul rapide de la scolarisation et ren-
forcer la capac td de s systémes de
sanbe.

Powr les pays imporbateurs de petrole
comme le baroc, ce s exigences coin=
cident avec une bais se des recettss
publigues et 'apparition de vulnéra-
bilités financiére s potentielles, sou-
ligna Finstitution, d'a0 'impé reuss
néces sitd adopter cdes réformes peu
coliteusas i la mise en ceuvre. Ce st
prabablement un suphémisme de
dire que ledéveloppement de la ré-
glon n'a pas &té & la hauteur das at-
tentes de ses habitants, Les connées
confirrment ce constat. A guelgques
exceptions pras, la satisfaction a

I'égard de lavie dans les pays MEMA
et inférieure & ce que leur nivesu de
revenu lasserait supposer et a consi-
dérablement diminud au cours des 15
dernieres anmees, Pour Fmstitution
de Bretton\Woods, plus que jamais,
les autorites d oivent tirer les legons
du passé, recenser les forces et fai-
blesses cle IEtat ot btre dispnsées b
chamger l'orientation des politiques
publicques pour faire grimper Feffica-
cite.

leu diélites

Sila region MENA regorge dun po-
tentiel important, ses résultats sont
bian souvent an deca des attentes:
LS pEys, riches #n Ristoire At Bn res-
sources, ot béndfloiant d'una démo-
graphie favorable et d'une position
geostratégique avantageuse, ont de
qued prospéner dconomguement. EL
pourtant, la réalité est tout autre
pour la plupart dentre eux, déplone |a
bangue mondiale pour gquils may-
wEisE Qouvarnance, qui s2 manifeste
notamment par ke mangue de trans-
parence et d2 responsabilite de la
part des pouvairs publics, est la cause
profonde de ces problémes,

Tout &n faizant le jeu des dieas dirl-
geantes, alle a freing lss perspectives
#conormigues b lang terrme de laré-
gian, affaibli sa pesition budgétaire
et permis, voire encourage, la sures-
plaitation de certaines de ses res
sources naturelles las plus
précizuses comme |3 terre et 'eau
Ce faisant, elle a egalement limite ks
capacité de résistance de la rdgion
au chocs, gque ceus-ci soient le fait




dune pandémie d une modification
soudaine des termes d2 l'échange ou
d'un change ment clim atique,

Far exemple, en asgmentant les be-
sains de financemeant et e mainte-
nant la crodssance @ un faible niveau,
la mauvaise gouvernance entraine
ume sugmentation de la detts pu-
blique, en partie parce que le mangque
de transparence crée de Fincertitude
chez les préteurs et fait aingi grimper
bes colts de financement. Parla
suite, e fort endettement détowrme
les dépenses publiques nécessaires
pour faire face & vne récession, ce qui
rédult lacapacite de Feconomie are-
sister au chac subi.

Alnsi leswoindrabilicds actuelles sont
profondément ancrées dans des dé-
eannig s de faible croissancs, dans un
endettament public qui athargnait
dé|a des niveausx inquidtarnts avant
2020, et dans des services publics qui
cantinuent de décevair led papula-
tions. Bien que ne présentant pas de

preuves de cau calité, les analystas de
la Bangue mondale 'a ccordent powr

dire que différents aspects de la maw-

vaise gouve mance sont a l'origine
des prablémes de dévelappement de
I region, notamment |a Faible ©ros-
gance, l'exclpsion des plus défavori-
sés et des femmes, et la
euresploitation des ressaurces natu-
relles auss précieuses que |z terre et
|'maL.

Transparence

La gouvernance se deéfinit de plu-
Sieurs manitres, Selon FOrganisation
de coopération et de déueloppement
dconomigees, labonms gouvernance
g5t caractérisée par « la participation,
I3 tracvparenc e, ka responsabilitd,
I'Exat de droit, Fefficacite, [Equité,
etc. ». Le Fonds mondtalre ivterna-
tional définit la gouvemance comme
4 le processus par lequel les institu-

ECONOMIE

tiong publigues conduisent les af-
faires publigues et gérent les res-
sowces publigues » et la bonne
goUvernance comime & la gestion de
Fadmiinistration publigue d'wne ma-
nitre essentlellement exempte
d’abus et de carruption, et dans le
strictraspect de FErat da drait e
Ceszdefinitions, entre autres, souli-
gnent I'importance de |a responsabi-
litd entant que clé de valrte dela
benne gouvemnance. Laresponsabi-
lite st indispensable pour ketter
contre las menaces a |'Etat de droet
dans les pays en developpement, qui
tiennent a lutilisation abusive de la
fanction publique & des fins privées.
En autre, |a responsabilité permet
aux citovyens et aux institutions pu-
Bligues d'mnir un droit de regard sur
le gouvernarent et som action ; elle
est done indispensablz & la gqualité d=
la democratie, a la legitimite des ins-
ttutions publugses et b la confisnce
dans cebes-d.
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Le mangue de transparence — gui se
rmanifeste par exemple par |z
mmangue douverture des donniées,
I'zbsence d¥valuations régulisres
ces legans aporises ou lopacité ot
I'imprévisibilité de s transferts bud-
gétaires —empéche I'Etat, les déci-
deurs et l2s citovens d'obtenir des
signain clairs concermant Mévolution
ce I'Economie ou Fefficacité des poli-
tiques. En outre, aves uné culture de
la responsabilité encore trés pau pra-
tiquee, il n'est pas possible d'aligner
les incitations a I'action dans le sens
Cu progreés.

Les pvantages de l'amdlioration de la
transparence et la responsabilitd
=ant enarmes pour [a région MERA,
en particulier pour e qui 85t cu ren-
forcement de |'efficacité de FEtat. Un
Etat dans bequel les résultats sant
mesurdés et | systéme de resporsa-
Lilité est bisn strectong, estun or-
gane directeur qui peut apprendre
e ce qui fonctionne et ne fonc-
tignne pas, et pourguai. De plus, en
temps dincertitede, ilest primordial
de sauwoir expénimenter, apprendre et
L8 COPTIGAF PEUT PoLnG i progresser.
Lamélisration dela gouvernance, et
en particulier de |a Transparence et |a
responsabilité, demands desré.
formmes peu coltewsas sur ks plan
budgitaine, d'ol leur attrait tout par-
ticuler pour les pays dont la marge
ce manceuvre budgétaire est limi-
tée, carelle peut favoriser la réparti-
tion efficace desressources
publiques, tout en aidant I'Etat & se
préparer pour |25 périodes difficiles
Mais aussi douloureus que cela
puisze &tre, le contexte actuel de
crize est l2 melleur moment pour
ertreprendre ces réformes, qui non
selament traceront |3 vioie vers una
crosssance durable, mais permeat-
tront egalement de dévaloppser une
infrastructure phus resiliente aux
chocs que rész e ineluctablement
I'avenir,
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Parer a I'imprévu

Le développemeant est un procassus
cormplexe non lindawe. Les chocs qui
=& multiplient dans le monde, dont |a
pancermie de COVID-29 et la
d'Ukraine ne sont que des exemgles,
s& superposent a des phénoménes a
long terme teks que la croissance
technalogique, Evalution dé mogra-
phigue, le changement climatique &t
les migrations. Les pays dobent non
zeulement étre capables de faire
fece de manidre procuctive fux miu-
tations pérennd & qui Sopdrant, mais
ausside se préparer aws chocs de
plus en plus frequents qui simposent
a euw gt d'en atténuer les effets.

La borne gowvermance, et an parti-
culier ses pendants que sont la trans-
parence etla responsabilité, sont
indispensables paur constrre [a ri-
silience ndcessaire B tout rebvement
aprés de tels chocs. L'évaluation et la
trangparence de lMinfarmation pey-
vent parmettre de mieus cames |es
problémes communs de differentes
parties prensntes, car elles créent
des boucles de rétroaction méces-
sairgs pour lapprentissage, En fai-
st la i re sur les causes el les
conséquences possibles de lnac-
tion, |z responsabilité crde des ingi-
tations a Faction.

La transparence et la responsabilité
sont respectivernant Finstnoment et
lelément incitatif qui ameénent les
acteurs économiques a prendre du
recul pour tirer e legons de leprs ac-
tigns et comiger lewr démarche en
v der la realisation de lewrs objec-
tifs. & travers ce processus itératif,
les sdministrations apprennant, kes
capacités s'améliorent et l'action se
fonde de phes en plus sur des don-
nées probantes,

Dares la rdgion MENA, &3 avantaces
c‘ume meilleure gouvernance iraient
bien au-dela de |a gestion des
risgues actuels. Dans le domaine de

Féducation, un engagement d mesu-
rer systematiqguement |apgrentis-
sage, avec un retour d'information
2ux enseignants et aux directeurs
dideade, pourrait amdliorer conaidé-
rablement la formation. Pour la sac-
teur privié, la création de conditions
de conc prrence Bquitables entre les
entreprkes privées et publigues et la
régrientation du rke de I'Etat vers la
gestian de l'éconamie {plutit que
linteryvention directe] permettrasent
de stimuler la proguctiviig el dac-
crofitre le potentied de aroissance de
Femploi.
Crarvs wn secteur vital comme celui de
Feau, le renforce ment del'éthique de
responsabilité des prestataires de
premuére ligne pourait contribuer &
maderer Futilisation et a combler
progres sverment dimportants défi-
cits budgétaires, tels que ceux cau-
sés par be défaut systématique de
paiement de l'ea v par bes clients,
Danz le domaine des technologies
num ériques, ke renforcement de la
E!rc-tm:tlrnn des consommat eurs dans
s transactions de commernce dlac-
tronbgue et l'amélioratian da Iz gou-
vernance des donndes pourraient
accroitre la confiance des citoyens
dans les paisments numériques ot
partant, accélarar Fadoption de ces
derniers,
Aing, lamélioration de la WET-
nance pewk favoriser un développe-
ment inclusif, accéléra et durable
pour |a région,

La justice en priorité

Entant que structure, b systéme ju-
diciaire est ure institution forme
garante de la capacité de la sociétsé 3
régler les litiges de manidre indépen-
dante et confarmeément a la bei, un
seryice essentiel pour les citayens et
heg entroprises. Coatte fanction ast

particulierement impartante pour ks
populations vulndrables, oui ont be-




i,

soin du systéme judiciasne pou
contrebalancer 'asymetrie des pou-
¥IOHrS.

En tant que procassus, le pouwair ju
dicizire a également pour rdle de res-
ponsabilser les pouwairs & néoutif et
éqislatif, puisqu'il s'agit d'une
branche independante et autonome
cqui garantit la résolubion impartisle
at equitable des litiges juridiques,
Jne fonction gui va dans le s2ns du
conceptde responsabiite horizon
tale. En tant que mécanisme de gou-
varmante, e systémae judiciaire
presente les caractérlstiques de
toute bureavcratie : il exige la pré
sapce don ansemble de procéduras
netitutionnelles formelles par les
quellas les affaires sont traitées et bles
décitions prises. Entant que straté
gie, lesystéme judiciaine ast un choix
palitioue conscient cuinc onscient,
car les aspects procéduraux du droit
peuvvent avoir des efets substantiels
S 8% ¢ My Ens, Far I.-'av:rell'ljl.-h-e. | ot
augrnentation des colits de depdt de
plaintes — qu'ils soient monetaires
o procéduraus — plae de manidne

IJi"'h l.lrl]l.ll.:f LI I!:!I.'! "\.IJI.i. EILFE | |I Il
uent ce ressources fimanci dres et
"enpertise juridique. En définitive,

pencar |3 justice reldve de Part de la

e ENCS,

Les systamies judiciaires efficaces

soait Imiportants non seulement en

s0d, mais auvssi parce guiils comtri-
buent au développsment dcoano-
migue de nombreuses fagons : ils
fort respecter les acoords contrac-

b, amurent la reselution des

tiges, favorisent la cohésion sociale

gtinstawant |la conlianc e entre les

acteurs du marché et envers kes insti-

tutions gouvernementales

Dane l'enssmble, las inetitutions, st
nioe pas la géageaphie ou l'ouvermura
@l commerce, somt les princpaus
meteyrs du dévelappement écone
migue, Un nombee croissant de pu-
blicatioms experimentales et quasi
experimentales mettent en lumigrs
les mécanismes par lesquels kes sys
tl" 1NiES jIJIZIiL IQITES MY fl.i ] It ] r|'i_| 13-
et sur les résultats Soomomiou s,
En rédwisant le risque lié & Pexéou-
tian des contrats, une justice plus ef

ficace amelione bes g |Id||l_.||lr“\-ﬂlllrt'
entreprise 5, augmente les investisse-
ments et favorise I'utilisation produwc-
tive du crédit, Par consdaquent, I3
craation o'entre prises ot 13 taille des
erfrenrise s existantss peuvent éga
lement avgmeanter e méme termnps
gue les systé mes judiciaires se ren-
forcert &t que laccés & la justce
s'améliore.

Les systemes judiciaires efficaces
comportent en outre un aspect dis
tributif fondamental - 'accés & la jus-
tice augmente la procuctivit & et
profege ks Ciloyens menaces par
des conflits ou confrontés i la partia
litd dee [als at la prézsnea d'un gys
tEme |udiciaire fort peut falre reculer
la comuption.

La mise an place d'un systéme judi
ciaire fort &t contraignant sg heurte &
ces obstackes de taille dans |a region
MEMA. Ameéliorer la certitude, la ra-
pidité et linclusivite des systémes ju
1.il. el 11 2% R T I-rl Htil [LH] ] MENA
cantmbuerait grandement a créer
une saciété respectueuse des régles
et, partant, des retombées impor
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Loi de Finance 2023

Projet ambitieux dans
un contexte incertain

L’Exécutif peut reposer sur sa
majerité pour faire passer les
arientations [ibérales que
renferme son premier budget
pour 2023. 5i la coloration
sociale du PLF 2023 s'avére
prégnante, la Santé et
['Education ayant bénéficié
d‘une rallonge budgétaire
conséguente, il n'en reste
pas mains que ledit budget,
élabaré sous une double
contrainte interne (séche-
resse qui remplace la
pandémie) et externe (tension
russo-occiddentale), est loin
de répondre aux attentes
sociales. Le dossier brolant
des hydrocarbures, a titre
d'exemple, n'a en rien été
traité avec la fibre sociale
quiil exige.
- Far Abderrahmane EI Maleh
| napp lication des disposi-
tions constitutionnelles, ke
gouvemnament a présents le
-‘ 20 pctobre demigr le projet
o boi dier finances pour 20z3, devent
le parlement réuni dans ses dawx
chambres. Ce projet doat les grandes
afiantations ont &td sdoptéa par ke
Conseil des ministres avant son

adoption dans sa mouture actuelle
par le Conseil du gouvernement,
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prend pour cibles guatre axes priori-
T ires quiversent dans Fécona mie 5o
ciale, rraig pE gque_

Quid donc des fondements de I'Etat
sacial b mettre en place surtout én o8
marmert ou la sibeation sociale et
wes plus tendues ¥ Le PLF table ainsi
surla mise en ceuyre des differents
wvolzts du chantier royal de la oénérs-
leation de la protection sociale, en
particulier le parachévement de la
cénérzlisation dz Passurance Mala-
die Oblgetoine [AMO) & toutes les
catégories sockales, la genéralisation
progressve ces allocations familiales
salon une nowvelle approche de ci-
blage direct des populations défave-
risées, en s& basant sur le Registre
Social Unifia [RSU) et 'accalération
oe sa généralisation a toutes les ré-
gions du Royaume. En paralléle, if
sera procede a b poursuite de la re
habilitation du systéme national de
sanbe, & augrentant les fonds al-
loues gy secteur de la sante et de ls
protection sociale, llsera sussi quses-
tion de la mize en oznre de 2 fewille
che route che la reforme du system e ce
Feducation et de la formation, Ifen-
couragenent de la pleine participa-
tign de la fermme & tous les damames
sronomigues et a la protection de
sas drols, ains gque lintégration des
persannes e situation de handicap.
compte tenu de impartance de Fac-
cés au logement et la garanti= des
conditions d'une vie décente, une
aide directe de FEtat 2 été instaurée
clars e domaine aw prafit des cata-
cories cibléeas.

Larelance de l'Econom e nationale
sarait 'autre cible placée dans le wi-

suer de I'Executif, Alnsi, le PLF
cherche & assurer ke soutien & Firwes-
traernent par e bais de la mise en
ceuvre de la nouvelle Charte del'in-
vestisserment et de Fexdeution des
engagerments intorits dans be cadre
dus projets de Finvestissernent indus-
triel. Et conformn st awy instrc-
tions ravales, il seva procedé &
I'opératicrmalisation du Fonds Mo-
hamimed Wl pour Minvestissem ent et
a ladynamisation d2 Firvestssemant
public qui sera, lui, ornents vers les
projets dinfrastructures et les strate-
gies sectorielles ambitieuse s, pour
renforcer la compétitivité du produit
national at la souverainate nationale
alimentaire, sanitairs et énergétique.
En outre, au regard du rble duw sys-
téme fiscal pour relever bes défis éco-
nomiques actuels et atteindre les
objectifs escomples en matiens de
relance &conormiguee, les dispositions
de la bai-cadre ralative b la réforme
frscale seront mises en ossure en v
doffrir plus de visibalité au acteurs
Economiques. Cela se déclinera & tra-
veers une reforme globale de Fimgat
sur les sociétés et des secteurs ban-
caire ot des assurances, pacalléle-
rrent & lallégerment de la pression
fiscale sur les salarés et les netraitdés
de [a classe moyenne

Lautre cibile prioeitaire de PLF et la
consecration de Mequité temitoriake,
travers la pourswite de la mise en
ceuvre du chantier de la régionalisa-
tion avancée et du programme de ré-
duction des disparités spatiales et
sociakes. Il sera agalemneant quastion
ce Faccélgration de la réforme de
Fadministratian a travers la
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simiplification des procédures et ke
lancement d'une nouvelle stratégie
nationale de [a transition numérique,
autre |a pourauite des efforts dans le
damaine de la déconcentsstion ad-
ministrative et Finstitutionnzlisation
de la langue amazighe au nveau de
1ous les aspects de la vie publique.
Enfim, ke PLF entend rétablir les

m arges budgétaires pour assurer la
perennite des reformes, en mickili-
sant toutes les ressowrces financiéres
possibles & trevers wnomeilleur recou-
wrement desimpdts, ladoption de
mé canismas de financeme nt inno-
wants, la rationalisation des dépenses
de fanctignnemeant de Iadministra-
tion, lamie en ceuvre de la eforme
relative aux marchés publics, la ré-
forme die la Loi organigue relative &
Ia Lai de Finances, ainsi que ka revalo-
nisat ion du portefewille public et
Famelioration de son rendement,

Hypothéses trop optimistes

Chague lol de finances se donne des
Fypothéses, Ces demiéras sont né-
cessairement critiguables et & juste
titre, On peut Loujours cantester
celles qui sont retenues par le gouw-
wernement a savoir: un taux de
croissance en 2023 de 4% ; une pro-
cluction céreéaliere de 75 Millizns de
Guantaux ; un tavx d'infletion qui
tend vers 2% ; une tonne de gaz bu-
tane & Boos ; une augmentation de
la demande axtériaure adrassée au
Maroc de z,8%.

By nive sy des resssurces ot des dé-
penses, les recettes ordinaires ce
FEtat, dvaludes b 244,7 Mrds DH,
bien qu'elles soient en augmenta-
tian, Aardvent taujours pas & counrie
les deépenses ordinaires évaluéss a
302 Mrds DH. En revanche, le mon-

tant total des charges de I'Etat s'#ta-
blit & Soo,47 Mrds DH enregistrant
une asgmentation de 15,£2% par
rapport & 2022, alors que le mantant
total desressowrces sBtablit & £38,4
Mrds OH en asgmentation de 16, 3%
par rappoert & 2022, donnant lieu & un
deficit basdgétaire de &4 Mrds DH,
soat Méquivalent ca &, 5% du FIB, Un
déficit quii sera partisllement couvert
par l'emprunt peblic, soit 1229 Mrds
DH, domt prés de la moitié provient
de Festérieur 3 des conditions de
plus en plus défavorablas,

Au niveaw de |a structure du Budget
géndrel, la part de lion, soit les deus
tiers de 408 Mrds DH, revient au
fonctionnement. Le tiers restant se
partage entre nuestissement [26%6)
et remboursement des intéréts de la
dette (7,6%). On remarquera que [es
deperses relatives au « matériel et
depenses diversas » absorbent 24 ¥
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des dépenses de fonctionnement,
s0it b, 3 Mrds DH avec une sug-
mentation de 16, .4 par repport a
2022, Les crédits de paiement au
thre des dépenses diimmestissemant
du Budget geneéral de FEEst s'&le-
vent a 06,03 Mrds DH contre 87,5
Mrds I'H une année auparavant
(compte tenu des credits supple-
mentaires auverts par decret au
titre de 2032), soit une hausse de
71,11% . A ces créditsde paigment
s'ajoutent les oredits d'engagement
surl'année budgétaire zoz23 et sui-
vantes pourun montant de 72,14
Mrds DH et les crédits de report cor-
responcant aus credits engages
dans e cadre de |3 LF-20%2 mals
non ordonnancés au 31 décembre
2023, pour un mantant estime a 22
Mrds DH. Le montant total des aré-
dits mis & la disposition des admi-
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nistrations au titre des dépenses
d'investisserment 5'€l&wve ainsi a
1go, 16 Mrds DH.

LaSamté dopée

Le budget du ministére de la Santé
et de [a Protection Sociale connaitra
une awgm entation en 2023 passant
& unmantant de 28, 13 Mrds DH
cortre 23,54 Mrds DH en 2022, soit
une hausse ce &4, g8 Mrds GH

(+1g, 5%, selon |3 note de presenta-
tion du projet PLF zoz3. Dans le
cadre de la poursuite des efforts
pour mettre en auvre |3 refonte du
sysberme de sante, en accom pagnes
rrwanit o chantier lid & by généraliza-
tion de la protection sociale, le
gouvemerment conkinuera a mobili-
sar des ressources importantes au

profit du ministére concerné, sou-

ligne la note, rappelant I'sugmenta-
tion opérée auw titre de la koi de fi-
nancesdelannde 2022 dédiée,
acsantiellermant, ala mise a niveau
des Infrastructures sanitaires.

De migme, et afin d'accompagree: e
ministére de la Sant2 et de la Pro-
tection Sociale pour répondre & ses
besoins an ressources humaines,
nota mment en personnel madical
et param édical, ce département
ainsi que les Centres Hospitaliers
Universitaires ont bénéficieé ds
postes budgeétaires im portants ag
cours des derniéres anndes, fait sa-
wiir |2 mE me sourca, A cat dgard,
G500 postes budgetaires seront acs
cordds au titre du PLF- 2033 portant
ainsi ke total des créations sur b pé-
rigde 2oag-apa3, 8 30027 postes
budgétaires dont 30.000 postes au
prafit du département de la Santé.




Parallalemeant & ces efforts, la note
ndique que I'année 2023 5era mar-
qués parla mise &n auvre de plu-
sieurs actions, citent & cet effet |a
mise en euvre des differentes com-
sasantes de la refonte du secteur de
a santd, [a réalisation de nowvelles
aperations dans le cadre du projet de
sdhabslitetion des Ebablisserm ents de
Soins d e Sante Primmaires (ESSP) au
aiveau national dans |3 perspectve
de lentree en viguewr d'une couver-
ture santtaire universells af la pour
suite de lamise en place des
nrestations objet du systéme dinfor-
mation intégré. Il agit dgalem ent
de la m e en service en 2023 de plu-
sieurs hbpitaus en cours dachéve-
ment, tels l2 CHP Al Hoceima,
'Hipital de jour dlfrane, le CHP de

i énitra, I'Hapital de prosimité d'Er-
foud, FHépital de proximits de Ta-
MEEnia

Parmi bes actions, le d ocument fait
awssi état de la réalisation des opéra-
thns (Studes, travaue Aquipenents)

o
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olyjet de comventions signées devant
le Roi, la création et développement
des Institits Supérisurs des Profes.
sions Infirmieres et Tec hnique s de
Sante (ISPITS) dans lecadre du Pro-
gramme relatif & la mise & niveauw de
I'offre de formation professionnelle
dans les métiers de la sante la
cormaldation des efforts déplayds
pour la lutte contre by propegation
da la Covid-19, notammaent a travers
la carmpagne nationale de vaccing-
thon contre la coranavisus ainsi gua La
prise en charge des malades swrtout
avec la détection des cas infectés par
les nouvellas variantes du virus

Le PLF propose également le renfor-
cement de I'offre de soins hospita-
lizrs et Famélioration de Faocés aue
soins & travers | B poursasite des tra
vaux de construction et Féquipemant
des nouveaux CHU de Rabat, d'Aga-
dir, de Lafiyoune et le lancement du
prajet de construction et deguipe-
ment du mouveau CHU &'Errachidia.
Lannée 2023 connaltra &gz kement

Faugmentation de la subvantion
d'exploitation de la Fondation Has-
gan Il des spuvres sociales dv person:
nel du secteur ce la Sante, d'un
montant de g« MOH suite a la signa-
ture de la convention cadre du g
avril 202z au titre de laguelle ke gou
vernement SEA0Aqe 3 AppuUyer an-
nuellement la Fandation pour la
réalisation des prestations sociales
dispensaes en faveur du personmel
de sante,

L'Education n'est
pas en reste

Le budget du départe ment chargé
de Féducation naticnzle connaitra en
o023 une augmentstion de 6,5 Mrds
DH par rapport b l'annde zozz, pour
atteindre une erveloppes budcétaire
estimee o 68,95 Mrds DH, selen la
nete de présentation du PLF 2033,
Cette enveloppe budgetaire sera al-
louwée pour le fina ncement du plan
daction de Fansée 2023 qui poits,
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notamment, sur Iaccelération de la

mise en ceuvre du programme de gé-

néralisation cdy préscolaire b travers
la mise en place d'un modele de ges-
tion délé gude swec des partenaires
associatife de référence, an particu-
lier, la Fondation Marocaine pour la
Promotion de FEnseignement Pre-
scolaire (FRAFS), la mnise en place
d'un systéme d'assyrance-qualits
camprenant ka formation des éduca-
trices ainsi que la construction et
I'equipement des salkes de présco-
laire dans 'ohjectif de la généralisa-
tion du préscolaire & I'horizon 2028,
gs=une-t-on. A ce titre, une enve-

leppe budgétaire de prés de 2,1 Mrds

OH, dart 135 MODH comeme erdédit s
dengagement, sera mobilisge & cet
effiet au titre de lannde 2023, dont
1,42 Mrds DH powr le Foncticnne-
ment des dasses de préscolzire.

Le méme plan porte également sur
l'extension de la couverture de F'ap-
pui social powr cowir les besoins en
adoptant une apprache intégrée de
pitotage des différentes compo-
sant es liges av ransport scolaire,
cantines, internats, coles commu-
nautaires ains que Famelioration de
|a qualité des services de l'appui so-
chol par |2 m 28 an place dfun codee
de gestion unifié privilégiant Fexter-
nalisation, fondé sur des standards
de qualitd, Do o2 cadre, une enve-
loppe budgetaire de 'ordre de 2,76
Mrcd DH est mobilsée 4 cet effet au
titre de I'année 2023,

Il " agit aussi du renforcement de Paf-

fre scolaice & travers, notamment, |2
canstruction de novveaws ftablisse-
ments scolaires. Ainsi, au titre de
l'anmée zozz, une enveloppe budgeé-
taire estimee & 2,6 Mrds DH de di-
rhams [dont 2.7 Mrd OH comime
crédits d'engagement] sera mabili-
ched oot affet, reléve lanate, notant
fue cec permettrat la construction
de préts de 224 etablissements. La
note fait aussi dtat de la pourswite du
programme de réhabilitation des
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atablissements scolaires dont le rem:-
placement des sallesen préfabrigué
poaur adsrer les meilleures condi-
tiors de scolarsation, avec vne en-
veloppe budgdtaire de l'ordre da 2,5
Krds DH {dont 783 MDH camme crf-
dits d'engagement). |l s'agit, otam-
ment, ce 'ameénagement et la
réhabilitation de prés de 1746 éta-
blizsements scolares, le rem place-
mient e 1 zoo salles en préfabrgue
et le raccordement au réseau de l'eau
potable et d'assainissement respecti-
vement au profit de 1245 et 2. 000
etablissements,

Le decument cite aussi ke développe-
ment e I'utilisetion des technelo-
gies diinformation gui porte
prinipalement surles equipements
MUMMErqUEs avec uns enveloppe
budgetaire de 400 MOH, ainsi que s
renforcement des ressources hu-
maines a travers e recrutement de
18. ooo enseignants, en plusde 2 000
cedres d'appui administratif et péda-
gogique au titre de lannée 2023, qui
beneficieront d'une formation ini
tiale av niveaw des Certres Régio-
naux des Metiers de 'Education et
de la Formation (CRMEF), E1 poawr
garantir la qualite du systéme de far-
mation des snselqnants, un pro-
gramme de renforeement dela
formation initiale des étudiants du
Cyele ce Licence ¢'Education (CLE] B
atémis en place envue de faire da ca
cycle un parcours d'excellence et la
principale woie de recrutameant des
futturs enseignants du primaire et du
seconcaine. Dans ca cadne bes dtu-
diants du CLE qui adbérenant & des
activites pedagogiques durant la pe=
ricoe de formation benéficieront
d'une inde minité de 1000
dirhamy/mos, pour un montant glo-
bal de 260 MDH au titre de Fannée
2023, indique |3 méme source, ajou-
tant quiun Institut do Professorat
sEfa mis en place pour garantir la
qualité du systéme de formation des
anseignants a partir de Fannee 2023,

Le PLF émonce aussi le développe-
et du soutien pédagogigue au
profit des éléves du cycle primaire
ayant des lacunes d'apprentissage en
adoptant 'approche de Fenseigne.
rrent au bon niveau {TARL : Teaching
At the Right Level) qui a pour objec
tifle traitement de "accumullation
ces |acunes d'apprentissage powr
permettre aux éléves d'acoudrr les
connassances de base nécessaines a
ls pourssite de leur parcours dlensei-
grnement svec succés, précisant
au'une envelappe budgétaire de lor-
cre de 300 MDH est maobilisée & cet
effet au titre de I'année 2023,

Il &=t Sgalement question du renfor
carmenl du apart 4calaire, notame-
ment, &travers Favgmentation du
rombne des centres sportifs au ni-
weaw du primaire de 1Bo a 265 cen-
tres et le doublement du nombre des
etablisserments ayant une filigre
*sport et ébuede” pour atteindre un
rombre déléves de g.ooo contre
2.88% artuellement. Dans ce cadre, il
sera procede a la mise sn oeuwre de
la convention de partenariat avec la
Feédération Royale Marocaine de
Foothall gui prevoit ka formation de
1500 ¢hves filles dans le cadre de la
filldre “mpart ot dtudsa” dédide au
feserthall f minin au sein des dtablis-
sements d'ensel gnenment au mive s
oe toutes les academies régionales
e 'education et de formation.

Réwisian de IS

Le PLF 2003 propase dintroduine une
réformie globale des taus de Fimpot
sur s societEs [15) progres siverment
sur une pericde de quatre ans, indique
I note de présentation, Cette réforme
va permetire Farmélioration du sys-
teme actuel dimposition des sociétds,
Atravars notarmment la supprassion
e la variabalité du taux rormal pro-
portignngl d'15 selon ke niveau du ré-
=ultat fiscal. il sagit aussidu
paracheyementde la convergence
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wers des tawe unifiés, en supprimant
Fécart antre dos tais applicabbes ai
chiffre d'affaires (CA] bocal et & Pax-
port, pour toutas les antreprises sou-
s es a 15, alnsl que de
Farméliorstion e Ly contribution des
grandes sociétés réalisant un béné-
fice net supénizurd voo MOH, y com-
pris celles exergant des activités
régulées ou en stuabonde monopale
ou d'sligopaole, que | gue soit lewr liew
dimplantation.

Il est également question de amélio.
ration de cortribution fiscale des éta-
blissements de créddit et organismes
assimd es et des compagnies d'assu-
ranc g5 et de reassu rance, Ainsl, e
PLF-zaz3 progose de décline: cette
réforme 2 travers une s2rie de me-
sure 5, doavt b révision des taux ac-
tuels o'l5 en vue d'atteindre, dans
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quatre ans, be taux cible de zotd
comme taus narmal de drait corm-
i applicabile & toutes les socétés
dont le bandfice net estinférieur a
1m0 MOH, auwssi blen su tione de lew
A bacal au g lexpart, ¥ campris pour
bes saciétés installdes dans “Casa-
blanca FinanceCity* (CFChet dansles
Zones craccélération industrielle
[ZAIL Cetle révi uon vise aussi & at-
teindre l2= tauy de 355 pour toutes
les societes précitées ayant un béng-
fice net égal ou supérieusr a 100 MDH
et de ;0% pour les établissements de
credit et organismes assimilkés, Bank
Al-Maghrib, la Caisse de dépdt et de
gestion &1 ks entreprises d'assu-
rances et de réassurance
En outre, le PLF-z023 prevoit I3 ré-
duction progressive. surles 5 ans, du
tawx de la retenue 3 la sounce sur les

-_'t-
@
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produits des acti ons, parts sociales st
revanus ot simibkd s de 1596 & 1096 afin
datténuer limpact de Faugmentation
des taux d15 pour certaines socidtds
Ladite réforme a g3 kement pour ob-
jectif Iharmonisation du ragime fis-
cale de l'impft sur be revenu
professionnel avec |3 réforme des
taux d15 précitée et ce, & travers la ré-
wigean dutaus spécifigue de 2o ap-
plicable aux revenus de certaines
entreprises et son remplacement par
le tax du baréme, Il 5'agit aussl de
Finstitution 4'une mesure transitoire
permettant le maintien du taux spéci-
fique de z0% pracke pendant une pe-
rioge de deux ans, afin de permettre
auxdites entreprses de 58 ransfor-
meren sccisbés et de beneficier, par
constquent, du taux du drait com-
miun e 20% prévu en matiére d'l5.
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Politique monétaire :

Bank Al-Maghrib
resserre les vis

La Bangue Centrale a
annonce la hausse du Taux
Directeur. Cette décision gui
intervient pour la premiére
fois depuis 20 ans, atteste
d‘un changement de
perception de BAM guant av
caractere « transitore »

de l'inflation av Maroc.
Desarmais, Uinstitution a
comme priorité Fatténuation
de la poussée inflationniste
qui semble de plus en plus
durable. Mais les
répercussions de cette
décision risquent aussi

de s‘avérer douloureuses,

ank Al-Maghrib saligne surla
I; brojectoire des grandes

Banoues Centrales a lnterna-
tional pour luttes contre une inflation
majoritairerment importée au Maroe,
A sz de sa 3éme réunlon de poli-
tigue mondtaire en 2023, e conssi|
de Bank &l-Maghrib 3 décidé de rale-
ver son Taux Directewr de+go PBS a
z,0% et ce pour ka 1ére fois depuis
208,
Linstitution a finalement penché en
fawaur du soutien de |z stabdlité des
prix au Marce. En ad optant un el re-
virerment de sa politi gue monétaire,
Bank Al-Maghrib opte pour un res-
serrerment 3 la fois fort et rapide.
L'objectif étant de falme face aux
risques inflaticnnistes qui powsrraient
peser sur les pars pectives de Crois-
sance a long berme,
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L'impact & couwrt terme de cethe
hauzse sensible duTaux Directeur
devrait & prion &tre restricof sur b
Drermande intarieure a travess |e
canal des crédits hancaires. Mean-
moins, cetie premiere haus se ne
semble pas en mesure de rétablir les
Taux réels an territoing |:Il'.'IEi'l.i'F Par
cansdguent, [es pressions sur la ré-
munération de 'pargne devralent
58 poursuivre. De qui indigue que
cethe premibee hausse du Taus Diree-
teur poumrait &tre le début d'un nou-
veau cvcle de ressemement
rondtaire de ly pact de Bank Al-ha-
ghrib. La crainte étant quune infla-
timn durakle su nivesu national
[POURTRT CONSTIDAST e SéreLse
contrainte zla reprise EConomigue
dians la mesure ou |e powyoir d'achat
des ménages serait entam,

A rala sajoute |3 poursuite de la dé-
préciation du Dirham face av Dollar
et ce, dans un conteste de rel bve-
rent agressf des Tau Directeurs de
ko Fed, qui consbitue une npuvells
SOURCE d e At & Mesurs de main-
tenir les prassions infl ationmistes.
Surtout que plus de go% des impor-
tations du Maroc se fort en Dollar et
concement principalement les pro-
duits énergetioues et céréaliers. Pa-
rallelameent, les conditions de
liquidité sur le marche des changes
interbancaire seraient maoins fawvora-
Bles en raizan de la montée &n
charge des flux imports. A cateffiet,
rappelons que cetbe sibuvation a pro-
pulsé Fécartentre ke cours de réfé-
rence du MAD et son Mid panier a
plus de +3,60%, soit le plus haut ni-
veal dapuis la mise e place de |aré-
farrme de change e 2018 Ce dernier
s2 rapproche ainsi du sewl haut de la
bande de fuctuation du dirkam fixe

a 5H. Dians ces conditions, la parita
USDYMAD atteint son phus haut de
plus de 20 ans, a 10,81, en hausse de
+17% depuis le début de l'année.

Réajustements

Euv gand au resserrerm ent manétaire
de BAM et & la poursurte des pres-
signs inflabionnistes, Iinstitution re-
woik encore une foisa s baisse ses
projections de aromeance en 2033,
Celle-ci devrait s'etablir & o, B4
contre L0% initlal ement, Pour la
Banque centrale, I'économie mara-
caine demeure fragilisde en zazz par
une faible campagne a-gri-:nle de 32
Mk cortre un record de 105 MO
en 2021 et un contexte international
defavorsble. En 2oaz, s crossance
marocaine devrait s'etablir 3 3,6%
conire o initialerment subissant
les effets restrictifs de la hausse du
Taws Dlrectowr surlas canaus de |3
consam mation et de l'investisse-
rment. La composante non agricole
du PIE afficherait une décelération
de son rythme dévolution & 2,556 en
2023 contre 3,.4% une anmnés supara-
vant. S'agissant de la campagne agri-
cale, un retour vers wn rythome
normatif de production céréalidre de
75 MO e st projatéd en 2033

Pour ce qui est de 'inflation, elle de-
rmewre alimentde i léchells locale
par les importations 3 travers les
composantes alimentaire ef {rans-
port, Celles-ci représentent prés des
213 du panier du consommabeur ma-
racain. Contrairement aux pays ooci-
dant s, I'inflatlan aw Maroe et
consicérée comme une inflation d'of-
fre plutt quiune inflation de de-
mangde. Dans ces conditions,
Finflation est revue a la hausse en



20322 3B, 3% contre £, 3% initialement.
Cellei dewralt revenir a un rythme
rrodére selon les projections de BARM
& 2,8% en 2oy,

Pour ce gui est du rvthme d'évalution
ces radits, et tenant compte du res-
sarrement attendy des conditions de
financement de Féoanarmie, BaM <'at-
tend & une evoluben moderee des cre-
dits bancaires soit de 0% en 02z 01
ce 3, 6% an 3053, Le déficitde liquichté
cevTail s creusar & prés de go Mods
DH en zo23 reflétant principalement ka
progression de lamonnase fiduciaire a
mioyen tenme alors que lesrésarves de
change devraient continuer a se raffer-
mirser ke méme horizon. Les réserves
en davics cayraiant atteindre da now-
VEBUK records en 20 ot 20238 plus
e 350 Mrds DH soutenuss parlappré-
cation des recettes vovages, das IDE,
de= transferts MRE ainsi que la conerd-
tisation des financameants extérisurs

cu Trésor prévus dans |e cadre de |2 LF
2022 a &0 Mrds DH d'id la fin de Fan-
ree.

Le revers de medaille

Slla décizinn de BAM d'ausgmentsr o
teuis directeur &lad stbendue par leg
investisseurs, notamment danswun
contexte of les temsions inflationnistes
persstent et cantinuert dimpacter
globalement Féconomie nationale,
Cest pourfreinerla peogression de Fin-
flation et garantir ks conditions d'un
retourrapede 3 desniveaus en bone
aved l'objectif de stabilité des prix.
Cette hausse aura aussiun nega-
tif 2ur bo plvsau des acthités dcona-
micjues et lencouragernent de
linwvestissement. Méaniguement czla
entrzinera une baisse des empunts,
ui deviendront plus coditeus, tandis
au'elle asgmentera les dépdts d'ar-
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gent dans les bangues, ce guiralentira
ke rythme de ka crofssance écono-
rmigpe dars ke pays.

Lavgmentation du taux directeur
pouwrrait enfrainer une avgmentation
des codes d'emprunt du ctoyen
moyen supres des bangues, un pour-
centage plus Elevé de préts immokhi-
berrs ek plus d'srgent & payer en
dchange de services vitaus, ainsi qu'un
pourcentags phus dleud d'smprunts
pow investissement ou pour Fachat de
woitures_ .. Etavec uns &conomie na-
tianale qui continue de Tourmer au ra-
l2no, ce essemrernent des conditions
financieres devrait induire des pres-
sicns surla corsommation finake, une
augmentation das défaillances den-
treprises et une falbbesse ces investis-
serments. Un cocktail qui risque
daggraver d'aventege les pronosbics
de reprise fconamigue pour lanmde
prochaine...
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Conjoncture économique :

Ralentissement margue
all troisieme trimestre

L'activité économigue aurait
progressé de 1 8% au troi-
sieme trimestre 2022, au liev
de 2% au trimestre précédent,
dans un contexte de repli de
15,2% de la valeur ajoutée
agricole, Hors agriculture,
Pactivité auraif [égérement
ralenti, affichant un acerois-
sement de 3,7%, av lieu de
&,2%un trimestre plus tot, at-
tribvable, en grande partie, a
la décélération de la valeur
ajoutée des branches secon-
daires. Au guatriéme trirmes-
tre 2022, la bafsse de la valeur
ajoutée agricole atteindrait -
15, 8%, en rythme annvel. Ce-
pendant, avec une hausse de
Pactivité hors agriculture de
3,3%, la croissance de ["éco-
nomie nationale s'etablirait a
+1,4% au quatrieme trimesire
2022.

Ecanomie nationale au-
ra it pourswyi son ra-
lertissement au
troisiéme trimestre
2022, dans un contexdte margueé par
I'accumulation des effets des chocs
ligs & la guerre en Ukraine, 2 la dif-
fusion des pressions inflationnistes
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et au ressemement géndral des
conditions financiéres et moné-
taires, Cest ce qui ressort de la
note de conjoncture du Haut-com:-
missariat au plan (HCF) qui précise
que I'activite agricole avrait conti-
nué de régrassar ay troisidme tri-
mestre 2022, affichant une baisse
de 1g, 1%, envariation anauelle, au
ligw d'unie hausse de 16,6% au
cours de la méme période de I'an-
nee passée, Cette contre-perfor-
mance, attribuable & une
diminution de 13% des productions
végétales, se serait accompagnée
par une hausse quasi-générale des
prixdes cultures, Clest ainsi que bes
prix des céréales avraient pro-
gressd de 3584, en variationan-
nuelle, dans le sillage du reflux de
B7% de lewr production par rapport
& la campagne agricole précé-
dente, Cous des Fruits et léigumies
frais avraient affiché des hausses
deayds, dues, enpartie, o Faccroks-
sement des prix des carburants.
Les filibres animales seraient res-
tées également oriertdes ala
baisse, aprés deux années de repli.
Elles aurzient ét2 particuliérement
penalisées par les effets de la se-
cherasse at par I'augmentation du
cout dalimertation du bétail. Les
oriv de la viande sa seraiart accrus
de g% et ceux de la volaille au-
ralent pourswivi lewr hausse, dans
un contexte de diminution de
26, 7% des quant ités de viand e trai-
tées au niveaw des abattoirs.

Les activités hors agriculture sé se-
raient accrues de 3, 7% au troisieme
trimestre 2022, au liewde +4, 2% un
trimestre auparavant. Contribuant
pouwr prés de +2,8 paints a la crois-
sance ghobale du PIB, le secteur
tertiaire aurait continue de soute-
nir l'activité economigue, grace no-
tammenta la bonme ordentation du
tourisme, du transport et des ser-
vices non marchands, En revanche,
la contribution du secteur secon-
daire a la croissance économique
globale avrait reflué & +0,1 point,
au liew d2 40,4 point un brimeastre
auparavant.

Les industries extractives auralent
poursuivi leur repli av troizsiame tri-
maestre 2022, au rythrne de -g,9%,
en variation annuelle, au liew de -
7,8% un Erimnestrz plus tit, Laffai-
Eliszement des quantités exportéas
des fertilisarts awrait entraind un
ralartissement progressif de la
production des industries chi-
miques, dont ont surtout péti l=s
activités dextraction des minerais
non métalliques. Cependant, le cli-
miat géndral des affaires serait
resté bien arienté, gréce a la forte
avgmentation des prix de vente &
Fexport des minerais bruts et trans-
Formes.

Las industries manufacturidres au-
raiert, pour lewr part, légérement
décaléré au troisiima trimestre
20232, marguant vn accroissement
de 1 2%, auliew de +2, 3% un tri-
rmestre auparavart. Cette évolu-
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tion awrait éte attribuable auv ralen-
tssement des industries alimen-
taires dans le sillage de la baksse de
I'offre agricole, Lévolution des in-
dustries chimigues sermit, égake-
ment, restée atane, patissant
d'une forte progression des colits
de production et du repli de la de-
mande étrangére. En revanche,
celles de la métallurgie, de la fabri-
cation du materiel electrigue st de
celui du transport auraient
conserve leurs dynamigues amaor-
cées au trimestre precédent, affi-
chant dies hausses respectives de
G400, 7,0% e19,2%, en variations
annuelles, au cours de [a mame pé-
ricale.

Sinscrivant dars la méme trajec-
toire de ralentissement, la valeur

ajoulde de la construckion aurait
augmmenté de o, B% au trofsiéme
trimestre 202z, en variation an-
nuelle, au lieu de +14,2%a la
méme période de lannée précé.
dente. La branche aurait continué
de patir de la faible dynamigue des
activités immobiligres et duren-
chérisserment des matériaux de
construction. Les prix du béton, de
I'acier, du verre et du ciment se se-
raient inscrits en havsse et des dif-
ficultés d'approvisionnerment pour
les industries annexes se seraient
renfarcées, comme latteste les ap-
préciations des chefs dientreprise
dela construction, exprimées dans
le cadre de la dermsere enquete de
conjoncture du HCP. Les carmets de
commande des opérateurs du sec-
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teur seraient restés peu garmis et
les anticipations de I'évolution de
I'activité dans le bitiment et le
génie cvil s seraient abaissdes.
Compte teny des estimations sac-
torielles et des données collectées
jusgu'a fin septembre 2022, la
Croissance sconomigue nationsle
se serait établie & +1,8% auw troj-
sigrme trimestre 202z, au leu de
#1% e trimestre precédent.
Dréficits cumulés

A trodsidme trirmestre, |3 de-
mande imeéreuwrs gurait contines
de soutenir |a croissance écono-
migue, portée par un affermisse
ment de & 8% de la consommation
des administrations publiques. En
dépit de I"accalération des prix a la
consommation, notamment ceux
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de I'aliment aire, la consommation
des ménages, en valume, se serait
accruoe de 2,.9%, contribuant pour
Briviran +1,7 point & |8 croissance
ghobale du PIB. Les dépenses de
consommabion avraient été soute-
LS Par U progression des reve-
nus axterieurs et das crédits & la
consommation de g, g% En re-
vanche, la farmation brute de cape-
tal (FBC), enwalume, aurait
réqresse de o, 284, au troisieme tri-
mestre 2022, amputant la crois
sar cd SCOnOMmicque de 0,1 paint,

Le déstockage des entreprises sa
serait poursuivi dans un contexte
de renforcerment de craintes de re-
tournement &la baisze de la de-
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mande eurcpeenne. Les dépenses
dinvesticcament dans B construe-
tion auraient sensiblement reflug,
patizsant de Fessoufflernent de
Factivité immaobilidre ot de |3 dirmi-
nution des cradits destings aux pro-
rroteurs immabiliers.
Limvestissement an produits indus-
trieks se serait, pour sa part, amé-
lioré, entrainant une progression
des importations de biens d'équi-
pement. De leur cdté, les valumes
des expartations et des importa
tions nationales de biens &t ser
vices auraient affiché des hausses
de 20,2 et 21, g% respectivement,
en variations annuelles. En valeur,
la hausse des exportations de biens

de 24, 4% en variation annuelle au-
rait résulté, principalement, d'un
effet-prix positif a Fexport &, dans
une maindre mesure, d'une de-
mande estérieure adressée au
Maroc relativement resilients

Les exportations des phosphatas et
de leurs dérivds, notamment les
ergrais naturels et chimigues, auv-
raient contribug pour 16,3 paints &
Faccraizsement des avportatians
glebales, profitant du renchérisse-
ment des caurs mondiaws du phos-
phate brut, du DAP &t Ju TSP
respectivement de 134%0, z3%0 et
2B, en variations annuelles, Hors
phosphates et derivés, les gxporta-
tions auraient &t soutenues par



les venites de Favtemobile dans ses
segrments construction et cdblage,
de ladéronsutique, des produits des
industries Elactriques et dlectro-
niques, des produits agricoles et
agra-alimentaires

Les importations de bizns, en
hausse de 46, 5%, auraient, pour
leur part, contind de sublr les of-
fets du renchérissement des prix &
Iimport. La facture énergétique,
alimentée par laccroisservent des
importations des gasoils et fuels,
du gaz de pétroke et autres hydro-
carbures, aurait contribud pour 33,7
points 4 la hausse des importations
globales. La facture alimentaire au-
rait, quant & elle, été davantage
slourdie par bes achats des cé-

reales, des tourteaux et des pro-
duits laitiers, consécutiverent & |2
mauvaise campagne agricole
2024/2013. Hors énergie et alimen-
tation, les import ations auraient
ebe sous-tendues par celles des
demi-produits notamment Fam-
maniac et kes matiéres plastiques,
des praduits bruks en particulier les
soufres bruts et non raffinds, dec
biens d'équipement industriel e,
dans une maindre masure, das
biens de consommation. La havsse
plus sigrificative des importations
de biens, en valeur, parrapport aux
exportations aurait accentue le de-
ficit de la balance commerciale des
biens et engendré un recul du taux
de couwverture au troisieme wimes
tre 2022 de 9,2 points, par rapport
a la méme période de 2021, pour
atteindre g1, 5%

Méme rythme

AU guatrisme trimestre 2022, le ra-
lentissement de l'activité mondiale
58 poursuivrait, pour clore lannse
avec e hausse limités a 3% selon
les demigres projections de
MOCDE, aw lieu de +5,B% en 2021,
La poursuite de la guerre en
Wkraine contiruerart de nowrrir bes
tansions sur les prix des matidres
premigres, alimentant la montée
de inflation au niveau mondial.
Les prix élevés du gaz et de l'élec-
tricité poussaraiant les antreprizes
& modérer leur producton et les
hauwsses des taw: directaurs de
bangues centrales et I'anticipation
des nouvielles hausses aug rmsnte-
raiemnt le colt de l'emprunt et
contraindraient |a demande. La di-
minution des deélais dapprovision -
nement ainsi que l'augmentation
des stocks permettraient une atté-
nuation des tension s dans les
chaines de production,

Sinserivant dans la méme trajec-
toire, la dermande étrangére adras-
siée av Maroc continuerait de se
modérer. pour o Gturer Fannée aves
Une Croissance prevue 3 453, au lhew
da 45, 5% une année auparavant. La
contribution de la demande exté-
risure nette & la croissance resterait
negative et amputerait la croissance
d'un point au quatrié me trimestre
2022, En revanche, lademande irté-
rieure maintiendrait son soutiend la
Croissance conomigue, portée par
wne consolidation des dépenses de
consgmmation des administrations
publiques. La progression de la
consommaton des ménages se
poursuivrait au quatrigme trimestre
aoaa au rythre de+z, 6%, dansun
contexte margqué parune |égére in-
Flexion des prix & la consormmatian,
En contrepartie, les depenzes d'in-
vestissement sinfléchiraient sens
blement comparativemeant au
troisserme trimestre xozz.Les chefs
d'entreprize se montreraient plus
pruderts face au resserrement des
conditions financitres et aux pers-
pectives de retoumement dela
conjoncture internationale. Dans
ces conditions, la valewr ajoutée
hors agriculture afficherait un ac-
crosement de 3, 1%, en glissement
annuel, Elle serait particiérement
portée parles branches tertiaires,
dant la contribution 3 la croissance
deanamique glebale séléverait 3
+2,6 points. Dans be sectewr secon-
daire, le repli des activités minigres
s'atténuerait et la croissance des ac-
tivités imdustriell e se maintiendrait,
favarsant une hausse de o, 7% de la
vabeur ajoutee des branches sacon-
daires.

Dans l'ensemble et compte tenu
dine baisse de 15,8% de la valeur
ajoutée agricole, I'sctivité écono-
migque afficherait une croissance de
1,4%, au quatrieéme trimestre 2022,
en variation annuelle,
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Moral des ménages

L'abyme...

Les résultats de ["enguéte permanente de conjoncture
aupres des ménages, menée par le HCP, montrent gu'ay
troisreme trimestre de 2022, le moral des Marocains

a dégringalé encare pour atteindre son niveau

le plus bas depuis le début de ['engquéte en 2008.

Cest dire Famplevr du mal-8tre des citoyens, toutes
catégories confondues, qui peinent 4 joindre les deux
bouts dans un contexte de hausse globale des prix.

— Par A. Abou Marwa —

‘I ndice de conflance des
rriénages (HCM) dont les
J camposantes parent sur
a perception par bes meé-
nages de l'evolution du niveau de vie,
du chémage de Foaportunité b of
fectuer des achats de biens durahles
et de leur situstion financiére, séta-
blit & 47,4 points au troisidme trimes-
tre de 2m2z au liev de co,1 points
enregistrds ke trimestre précddent et
G5 5 paints une annde AUparavant
Ce recul du niveau de confiance des
ménagas au cours de ce trimestre
procede de la detenoration de tous
les indicateurs qui ke compos ent, et
&, autant par rapport su trimestre
precadent que par rApport au memes
trimestre de Fannée passeée. Ainsi, au
troesieme trimestre de acaz, B, 5%
des menages declarent une degrada
tlaom du niveau de vie au cours deg 13
derreers mes, 11 6% un maintien au
e niveau @t B,9% une ameéliora
tigin
Le solde d'opinion sur 'évalution pas-
see U niveal de vie estrestd négatif,
A rming 74,6 points, contre maing
73,9 pRirks av tnmestre precedent «f
moins 41,5 points au méme trimestre
de l'année passéea, Aucours des 13
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prochains mals, 46,8% des ménages
g'erttendent & une dégradation sup-
phEmentaineg, 41,9% a un maintken au
méme mivens et B 3% hune amédlio
ration. Le sodde d'opinson relatif & csd
indicateur s'établit & moins 41,5
points enragistrant ainsi une dagra-
dation avesi bien par rapport au tn-
mestre pré cédent que par rapport au
méme trimestre de 'annee prece-
dente ouil etait & moins 34,3 points
et & 9,3 points respectivement

Sur le valst des perspectives d'em
phoi, la proportion des mensges gqui
s'attendent aune hausse cuchi
rmage aid cours ces 12 prochains mols
atteint By, c% contre &, o% qui s'at-
tendent & wne baisse, Le solde d'opi-
nkon eot restd alral ndgetifd moins
g3y, 5 painks, enfeqiatrant Son nveau
le plus bas depuis be début de Fen-
quete en zoo08, contre moins 81,1
points un trimestre auparsvant et
moins 78,3 paints un an suparawant.

Degradation financiere

Au trodsieme trimestre de 202z,

23, 5¥ des menages estiment que
lewrs rewenus couvrent laurs dé-
panses, 43 7% décarent s'endetter

ou puiser dans leur épargne et 2,8%
affirment Epargner une partie de lewr
reveriu. Le salde d'apinian relatif 4 la
situation finarcitre actuelle des mé
neges est resté ainsi négatf, & moing
40,9 POt s Contne moins 42, B pamts
le trimestre précédent et moins 35,4
IJI.I' TS LiFie & Ilr.'. E allll IJ-’. ravant,

Cluant a Fevolution de leur situation
financiére au cours des 12 demiers
mois, §2,5% contre 5, 2% des ma-
nages considérent gutelle s'est dégra
dée_Cette perception reste zinsi
neégat v, avec un sobde dopinion de
moins 47,7 points contre moins 58,7
points au trimestre précedent
moins 48,0 points au meme trimes-
tre de l'année passée. S'agqissant des
perspectivies couvrant ks 12 pro
chains mios, 16, 5% contre 23, L% des
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menages s'atbencent a une ameligra-
tion de leur situation financiére. Le
1alde dfapinian da cet indicateur 'ect
ainal établi & moins g5 poants conbre
Moins 0,2 points au trimesire préce
dant et 15,1 points 3u mEme trimes-
tre de Fannee prececente.
Cette dégradation se confirme dans
€s intertions d'achat des biens dura-
bles o0 B2 2% comtre B, 1% des me-
nages considerant que le moment
nest pas opportun pour effectusr ce
genre d'acquisitions. Le solde d'opi-
alon de cet indicateur est resté néga-
tif avec mains 74,0 points
enregatrant une détErioration r.I!.l"'-‘.\.i
hign par rappart au timestra pracs-
dent que par rapport aumama tri-
mestre del'annes passee ol il 5'est
atzblit a moins 649,31 points &t 3 moins
52,0 POiNts respectivement.

Morasité ambiante

Lenguéte tournit egalement des
données trimestrielles surla percep
tion des menage s relatives a d'autres
aspects des conditions de vie, Il s"agit
en partic lier de la THE]: ite o e
nages & dpargrer ot ce Fivoltian
des prix ches praduit s glimentaires
Four ce qui est de 'epargne, sevle
ment 12,0 contre Bg,o% des md
nages s'attendent & S pargrer au
cours des 12 prochaing mois, Le solde
dapinion relatt o cet indicateur est
resté nigatif & moins 78 0 paints au
limue de moins 77,3 paints au trirmestne
précedent et mains 70,6 points le
IIII.:'III‘.'I tnimeastre de III'.|||'H"'|:'. (Ll
CQuant ps Bassantl de 'sugmentatisn
des prix ces produls elimentaires par
la totalité des ménages durant le

ECOXNOMIE

froesigme trimestre, o,1% des ma-
nages declarent gue bes prix des pro-
cuits alimentaines ant augmeanid au
cours des 12 dernigrs mois. Le salde
cominson de cet indicatewr s Gtablit &
mmains §g,1 paints, en stagnation par
repport au trimestre pré cédent
{moins 99,1 points), &t en nette dé-
gradation par rapport au méme tri-
miestre de Fannée précédente imoins
86, o points).

Au cours des 12 prochains mois, |es
prix des produits slimentaires de-
wralent continuer & augmenter s2lon
76, 4% des ménages contre 2,8% seu-
ement oqui 5'at tendent aleur baisse,
Le salde diopinion est ainsi restd na-
gatif, se situant a moins 73,6 points,
au lieu de moins 74,3 points enrsgis-
trés un trAm estre auparavant et
moins 7o,q points une annee passée,
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Envolée des prix:

3,2 Millions de pauvres en plus

Les effets de la COVID-1g
et de la hausse des prix
aggravent les inégalités
sociales

& Haut-Commissariat au Plan

l a mend une étude sur Féva-

Aluation de Fimpact de court
terme des contextes de la pandé-
i COYID -2 et du che inflation-
niste 2 I'euvre sur la situation des
ingggalités sociales, Selon cette
&tude, environ 3,2 millions de per-
sornes supplémentaines ont bas-
cule dans la pauvrete (1,15
millions) oudans |la vuladeabuilicé
(2,05 milkans).
Priss de sept ann ées de progrés
vers l'élimination de la pauvreté et
de la vulnérabilité ont été perdues
: en 202z, le Maroc se retrouve
avec le niveau de la pauvreté et de
la vulnérabilité de 20ag. Cestce
gui ressort de la note du HCP inti-
tulée » Evolution des inégalités so
ciales dans un contaxte marqué

par les effets de |z covid-2g et de la

hausse des prix o ladite note sug-
gére gue ce phénoméne est pour
oriss die 454 imputable & Peffet de
la pandemie et g5 & effet de la
hausse des prix a la consamma-
tion.

Dans le détail, le HCP indigue que
les effets combinés de la pandé-
mie Covid-ag et de Finflation au-
raient entraing une baisse du
niveau de vie par personne, en
termes réels, de 7,2% au niveau
national, entre 2015 et 2022, pas-
sant de 20400 DH 3 18.540 DH, de
5,6% a 23.000 DH en milisu wrbain
et de ¥, 0% & 11,650 DH en milisu
rural.
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Par catégorie sociale, le niveau de
vie par personne aurait baissé de
BY% pour les ménages les moins
aisés entre 20aq et 2022, passant

de 7.000 DH & 5.440 DH, de 6,6% 3
14,700 DH pour | es ména ges inter-

médiaires et de 7,5% & 44.200 DH
pour les ménages les plus aisés
Dans ces conditions, les dépenses
alimertaires suralert reculé de=
11% & 6.G40 OH par personne au
nivzau national en 202z, de 20,1%
a7.380 DH en miliew urbain et de
12,5% a 5.320 DH en miliew naral,

Cette baisse des dépenses alimen
taires est nettement différencide
selon e niveau de vie des me-
nages, elle st de 13,5% pour les
menages les moins aisés, de 12,956
pourles ménages intermédiaires et
de 6,5% pour les meénages aisés.
Cette nate présente kes traits sail-
lants de l'étude, réalisée parle
HCF, surl'évaluation de INimpact de
court tarme des contextes da |3
pandémie covid-1g et du choc in-
flationmiste 3 I'oeuvre sur la situa-
tion des inégalités sociales.




Afin de mieux apprehender aualu-
tican de |a sitwation des ménages,
cette etud e se rétare aux structures
des dépen ses des menages de Pens
guéte nationale sur la consomma
tion et les dépenses des ménages
2013/2014 et aux données issues de
‘enquéte mensuelle sur les pric d la
consommation, de l'enguéte natio
nale sur bes sowrces de revenu zo1g
et du troisiéme panel sur les réper
cussions de la pandésmie sur la situa-
tion socipgconomigue des ménages
20212022 . L'sstimation de Feffet de

a Covid-1g svur les inégalites sociales
consiste a mesurer l'incidence des
variations observées dans |3
consommation des menages, entre
201 et 2021, surla distribution so-
ciale du niveau de vie,

ECONOMIE

Col(t de la vie

Derapage inflationniste
persistant

Les {ensions géopolitiques observees depuis fin février 2022
suite au déclenchement dv conflit en Ukraine et 'aggravation
des perturbations des chaines d'approvisionnement
engendree ont largement contribué a l'intensification des
pressions inflationnistes d'arigine externe au Maroc.

u cours du mois de ssptembre 202z, Findice des prix & la consom-

I matien [IPC) a ervegistre une hausse de 174, par rappart au mois
récedent, sous l'effet de Favgmentation de I'IPC alimentaire de

1,7% et de de IPC non alimentaire de o, 6%, En movenne des neuf pre-
miers reis de Fannde 2022 le taux d'inflation a a ffiché une forte aug-
mentatien pour s"établir & +6,1% contre +2% un an avparavant, son plus
haut niveau depuls 28 ans.
Cette évolution recouvre des hausses des prix des produits alimentaires
de +g, 8% aw lieu de #o,2% un anauparavant et, dans une moindre me-
sure, des prix des produits non alimentaires de +3,7% aprés +1,7%un an
avparavint dont la plus importante hausse a concern & bes prix de trans-
port (411,9% aprés 45, 74)
Afin de limiter 'incidence de linflation impartée sur be pouvair d'achat
des menages, différentes mesures ont 8té mises en ceuvre par le Gouver-
nement. Il s'agit, notamment, de la prise en charge de laugmentation
des priz des bisns subwventionngés parla Caisse de compensation, du
maintien des prix de [electricité ainsi que de |a suspension des droits de
dovanes sur Mimportation des graines aléagineusss de tournesol, soja et
colza quivise & limiter la hausse des pricc de vente des huiles de table
En gutre, un soutien exceptionnel est apporte aux professionnels du
transport routier. Dars ce cadre, wne nouvalle opération dinscription a
&té lancée, fin s=ptembire dernier, pour permettre aux professionnels de
bénéficier du soutien exceptionnel supplémentaire. Il canviert de rappe-
ler que cette opération s'inscrit dans le cadre de la décision, prise par le
Gowvernement, pour soutenir les professionnels du transport routier, afin
de préserver le pouvedr d'achat des citoyens, compte tenu des prix des
carhurants.
Par aillewrs, parm bes dispositions issues du dialogus soaal figure sussi la
reyalorisation, annoncee pour ke maois de septembre, du salaire minimum
légal interprotessionnel garanti (SMIG) et du salaire minirmum agricole
garanti (SMAG). Ainsl, pour les professions libérales et les secteurs de
I'industrie et du commerce, le SMIG saccroit de g4, pour atteindre
297008 dichams, Le SMIG passe & 3,500 dirffams au niveaw du secteur
public. De plus, le SMAG s'est hissé & 2,193, 62 dirhams par meis, en
hausse de 10%. Mais en dépit du déploiement conjon cturel de ce « filet
sacial w, la situation est tout <8 uf satsisfaisante. Le climat social danne
déja plusieurs signes de crispation...
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Croissance au Maroc :

Le PIB 4 0.8% en 2022, pronostique le FMI

& Marac desrait connartre une

dorodssance de o BV catte annés et
3% en 2027, selon |a derniepe mise a
jour des perssectives de I'conamie
mondizle du Fonds Monétaire Inter-
naticnal [Frdl]. Selon la mme source,
I'nflation dewrait grimper a §,2% en
2022 pour ensuite chuter a 4,1% Fan-
fde prochaine. Le FM| anticipe que le
solde du compte courant du Royasme
va s¥tablird -4, 3% en 2022 puisa-
&% Fannde subvante. S'agissant du
tawx de chamage, il devrait atteindre
11, 2% cette annde avant de baisser [&-
gerement a 1o, 7% en 2ce3. Dans =3 w-
sion moyen terme, le FM|anticps que
le PIB cdu Royewrme devrait rebondir

Motation Maroc

4HEn W2,

Aunveau de la region du fMoyen
Corient et & sie centrale, la oossance
devrait ableindre 5% cette arnde, re-
flétant des perspectives favorables
pour les pays exportateurs de pétrole
dere la région et unimpact modéréde
bz guerre en Ukraine sur le Caucase et
Fasie centrale, ndique le rapport de
Finstitution de Bretton\Woods. En
2073, ba croissance devrait reculer &
3,6 ¥enralson de la bakse des pris du
pétrole et des conséquences du ralen-
tissermernt de Féconame monduale et
de Iz guerre enUkraine, ajoute lerap-
port.

Globalerment, Feconomie mondiale

devrait continuer b subirde grands
défis, indigue I'institution qui cite l2s
effets combines de la guerre en
Ukraing, d'une cnse du cadt de lavie
provogues par des pressions persis-
tantes de Finflation, ains quee du ra-
lentissement de Factivibe dconomique
en Chine. Selon les estimations du
FMI, Fécomomie mondiake devwait cral-
e de 3.2 en 2022 avant de ralentir &
2,73 'année prochaine. Plus d'un tiers
des é conornies mandizles devalt
subir une contractionl'sn prochain, in-
dicgue-t-an, au mement o les s
plus grandes puissances Sconmigues
rmondiakes —Etats-Unis, U.E et Chine-
devraient conbnuer de relentir,

SGP confirme un BB avec perspective stable

S&l‘ﬁlu bal Rating a confirmsé la note BE+ pour be

Maroc avec des perspectives stables. Powr
cette décision, l'agence de notation s'est appuyée surles
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programim es de reformes structurelles deja entames par
le Reryame et 2 profil de aroissance éconormegque salide
de ce demier, permettant ainsi de contribuer 3 ka réduc-
tien progressive des déficits umeasu,

Dans ce sens, 3 &F évoque quatre principales actions, mo-
tarmrment Fallsgement de limpact des pressions inflaticn
nistes sur [a population a trave s la suspension des droits
de douanes sur bz blé et b mise en place dvn dispositif de
sautien aux professionnels du secteur du transport rou-
tler, ainsl gue le plan de soutlen au secteur agricale, lage-
néralisation du systeme de protection socizle, la eforme
du syetéme fizcale ot (iv)la nouvelle charte d'investbeae-
ment, encourage nt les imvestissements dans les énergies
verte, la digitalisation et |a modemisation.

Sur le plan éconemigue, l'agence de notation apprecie la
bonne performance des exportations, du secteur touris-
tique, des transfers des MRE, des invest ssements di-
rects a l'étranger, du niveau des reserves de change ot la
striscture du portefeuille de la dette. Elle préwoit, a cet
affar, une crolssanoe mMoyenne de +3, 4% antre 2023 of
2cas, avecune inflation qui pourrait persister au cours de
I'mnnés proshame pousant gttsindee lgs +3%0 & +3% Erfin
et concernant Fexposition de la dethe aux risgues de tau,
le Maroc présante uns exposition relativemnent limitée
avec 7o de la det te du Gouvemement libellés en i
rhams et moirs de zc% libelles en devises assorties de
conditions Concessionmls.




Finances publiques

Le deficit budgetaire
sallene a fin septembre

a situation des charges et res-

] sources du Trésor sur la base

dhiies recetres encaissées et des
dépenses émises, dégage un déficit
budgétaire de 8,5 Mrds DH dyrant
les meuf premiers mois de cette
annee, contre un deficit de 38,2
Mrds DH 4 fin septembre 2o,
selor la Trésorerie Générale du
Rovaume (TGR), Ce déficit tiant
comple d'un solde positif de go.5
Mrds DH degagé par les comptes
specionx du Trésar (C5T) et les ser
vices de I'Etat gérés de maniére au-
tonome (SEGMA].
Cansle détail, les recettes ardi-
naires brutes se sont établies a
223, 5 Mrds DH, en hausse de 15,3%
comparativerment d fin septembre
2021, en raison de l"augmentation
des Impdts directs de 24,0%, des
droits de dovane (z1,8%], desim-
pots indirects (1g,1%) et das droits
d'enregis trerment et de timbre
(16,3%), ainsi que de la baizse des
recettes non fiscales de 12%, Les
dépenses dmisas au titre du budget
géneral ont, quant 3 elles, été de
303, 2 Mrds DH & fim septembra
202z, en augmentation de 11,2%
parrapport aleurniveau & fin sep-
termnbre 2024, suite 4 la hausse de
15, 6% des dépenses de fonctionne-
ment, de 12% des dépenses d'in-
vestisserment et de o, 3% des
charges de ladette budgeétisée.
Cans ce sens, la TGR precise que la
hausse des charges de la dette bud-
gétisée s'explique parlaugmenta-
tion de o,4% des remboursements
du princigal (30,71 Mrds DH contre

30,58 Mrds DH) et de o,1% des inté-

réets e la dette (15,23 Mrds DH
cantre 24,1 Mrds DHL

A fin septembre 2022, les engage-
ments de dépen ses, y compris
celles mon soumises auvisa prdala-
ble dengagement, se sont eleves a
440,21 Mrds DH, représentant un
taux global dengagement de 6,5
et un taux dBmission sur engaqe-
ments de 86%, soit les mémes ni-
WEALN UN an sUparavant. Les
recettes des ©5T ont atteint 225,6
Mreds DH, compte tenu des verses
ments requs des charges com-
rmunes dimvestissement du budget
général pour 21,1 Mrds DH contre
17,9 Mrds DH & fin septembre zoza.
Les dépenses dmises ont &té de
75,5 Mrds DH, intégrant la part des
C5T au titre des rem boursements,
dégrévements et restitutions fis-
caux pour 2,5 Mrds OH. Le solds de

Fensemble des caomptes speciaus
du Trésor s%léve & 40,1 Mrds DH,
Pourcs qui est des recettes des
SEGHA, elles ont eté de 1.8 MOH
cartye 1. gh8 MDH a fin septermbire
2021, en haugse de 1,3%. Las dié-
perses ont ete de 1,250 MOH & fin
septembre 2022 contre g8 g MDH
Un am aupars vant, en progression
de 17, 8%,

Compte tenu de ces evolutions et
d'une réduction des opérations en
instance de -5,9 Mrds DH, le besain
de fimancement du Tresor s'est
eleve a -17,1 Mrds DH, en allége-
mmvend de -39 Mrds DH ouw -70% par
rapport & fin septembere 2021, Pour
le financement de ce besoin, le Tre-
s0r 3 eu recours principalement au
miarche interieur pour un montant
de 10,3 Mrds DH et, dans une main-
d re mesure, au marcheé extérieur
15,8 Mrds DH).
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OPCVM

Forte baisse de I'actif net
sous gestion a fin septembre

Factif net sous gestion d:-ft:?-n-
En

driismes de placemeant coll

valeurs mahilibres (OPCYR) 5'ess
dtabli & gig, 7 Mrds DH a fin sep-
tembre cernier, contre rga,02 Mrds
OH & fin décenbre 2021, Lok une
baisse de 12,33%, selon PAssociation
des societés de gestion et fandsd'in-
vestissement marocams (ASFIM).
Par rapport & fin aodt, I'actif net sous
gestion des OPCwR ressart en rapli
de &,17%%, indigue PASFIM dans sa
Iettre mensuslle dinfarmation de

septemnbre 2oz, expliguant catte
baisse par la décollecte nette de plus
e 36 Mrds DH quia cancermé pringi-
palerment bes OPCYM Monétaires et
QT iblgation court terme), ajoute
la rrdemie sourze.

Les OPCYM Monetaires ont enregis-
tré la phus haute performance men-
suglle avec +o,08%4, tandis que les
OPCVM Actions ont enragestre la
phus basse performance avec -3 82%
L'agissant des perfoemances an-
nuelles, les DPCYM Monétaires ont

affichd la plus dlevée avec +o,98 % et
les OPCYM Actions, la plus faible
moee =g, 58 M. Le nambre d'OPCWVM
en activité est passé, quant a lui, de
ge2 & fin acdt zozz 8 o5, & fin sep-
barnbre derr s, e la crdation de
At tijari valewrs ESG (OPCVYM Ac-
tions ), Attijari mized distribution
(DFCWM Divers fik et Attijar fixed
income distribution (CPCYIM OMLT)
ié s por W afa gestion ainsi que de
Winao Secur rendament (OPCYM
OMLT) géré par Wineo gestion.

Marche des capitaux

Fremissement des levees a fin septembre

]' es levees des capitavs se sont
détablies a plus de 47,62 Mrds DH
au titre des neuf premigrs mois de
cette annde, contre 47,74 Mros DH &
fin septembre zoza, selon FAutoritd
margcaine du marché des capitaux
[ARBAC]

Cas lewées s2 répartissent sur les
emisssons obligatames (15,33 Mrds
CHY, les drnmaons de bitres de
créances négocmbles (31,95 Mrds
CiH) et les @missions de titres de ca-
pital (36 MDH), precise FARMBME
dans un document sur sesindica-
teurs mensuels du marche des capi-
taux de saptembre zoz22. Ces
indicateurs font également état
d'une hausse, en vear-to-date {ytd),
de Mencours des apératlons de prét
grmprert de titres a 237 Mrds DH a
fin septe mbre 20032,

Paur ce qui est de “actif net des -
ganismes de plecement collectif im-
rnokilses (0PI, il aurast atteint plus
de 53,08 Mrds DH & fin septembre
zr2z, en hausse de gg, 5104 par rap-
port ala méme période en 2021
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{Year-to-date). Le rombre de fonds
OPC| s'est étahli a cetie date 4 &3,
dont oz agré & en septembre et dis-
posant d'oncapital initial a |z consti-
tution de Bga millions de dichams,
precise FakAbC.

Pour ce qui est des organismes de
placement collectif en capital

COPCC), leur actif net a augmentd,
2n year-to-dete, de 56,3+ pour at-
teindre prés de 2,19 Mrds DH & fin

arnbra dernier.




Péche

Hausse sensible des debarquements a fin septembre

l’ a5 débarquarents des produits
deoramercialisés de la pEche cb-
tiére et artisanale ont asgmenté de
6% a 1.089.965 tonines (T} afin sep-
tembre 2023, s2lon 'Ofice national
des péches (OMF). Lavaleur de ces
débarquements a dépassé 7,45 Mrds
DH, en prograssion de §% cosmpara-
trvernert & fin septembre 2oz pré-
cise 'ONF dans son récent rapport
sur les statistiques de la péche cf-

tiére et artisanale au Maroc

Far ezpace, les débarguamants des
crustacés et des poissons pélanigues
ont affiché des hausses res pectives
de 25% ac.ooc T et 33% & gbg.351 T,
En revanche, les débarquements des
algues, des cogquillages, des céphalo-
podes et du polsson blanc ont chuté
de respectwverment 534, 525, g%st
7 Par ports, un total de 14,5087 de
produrts de la péche citidre ot artisa-

nale a été debarqué dans les entrées

portuaires méditerandannes & fin
septembre 2022, en diminution de
10%. En termes de valew, ces parts
ant emregistré un replide 8% &
caf, o MDH. Four leur part, les dé-
barquements aw niveau des ports si-
tués sur Patlantique ont augrenté
an posds, de syl 1095462 T

et en valeur de 12% a plus de

5,43 Mrds DH.

Assurances
Hausse des primes
au §1-2022

5 primes émises par les compa-

g nies dasserances et de reassu-
Fance ont atteint prés de 30 Mrds DH
au presniier semestre 2022, en hausse
Ce 2% comparativenent & la méme
période un an auparavant, selon [Au-
torté de contrile des ascurances at
e la prévoyvance socizle (ACAFS).
Dans e deétail, la branche *Vie* a pro-
gresse de 6,5 513,36 Mrds DH et |a
branche “ton vie” a dvalud de g gt
26,24 Mrds DH, précise IACAPS dans
un document sur les statistiquas sa-
miestrielles. Ao nive gy de |z branche
“Vie", le segment “Epargne-dirhams"
a affiche une hausse de 20,4% 3 phs
e 10,8 Mrds DH, tandis gue ceux de
*Décks” et de MYEpargne-suppart uni-
tés e compte” ant reculé respective-
ment de o.6% et 1g,1%.
Dansla banche *Non vie”, les primes
st repartissent notamment ser PAuto-
minhile avec 7,67 Mrds OH, les Acci-
derts corporels (2,64 Mrds DH), les
sccidents du travail et maladias pra-
fersionnalles (AT & MP) avec 1,56 Mrd
DH, Fincendie (1,45 Mrd OH), lAsss-
tance — cradit — caution (1,08 Mrd
DH), RC Gemerale svec 30,4 MOH, [e
Transport (454,5 MOH), les événa-
ments catastmophiques (314 MOH) et
les Risques techniques (147, 5 MDH].

Ventes Auto

Poursuite de

g ok

i i g

aul mois de septembre

|a reprise des

_at

| p! jE F E:
l’ & marché avtomobile marecain confirme sa reprise aprés la havsse de
45, 22% enregistrée en aclt dernier. En effet, sur le seul mois de septem-
bra, les immatriculations ressortent en amélioration de +4,85% & 13 BgB uni-

b comparativernent & la méme période en 2021, suite 3 13 progression des
wenbes de VI (+5,34% 3 11 928 voitures) et decelles des UL (#1597 a1 970
wehicubes). En cumulg, la baisse des ventes totales persiste et s'#tablit 4 -

B ag¥ an glissement annuel, & seulermnent 120 gog unités lrdes.

Par segment, le nembre des nowvelles immatrizulations de véhicules particu-
liers - WF- s'est Atahli & 107 723 undl 88 =6, B3% & y=o-y) bandis que celus degvé-
hicules utilitaires legers -¥IUL- ressort en retrait de -17,568% 3 13 192 unites.
Sur le segrnent VP, Dacia consalide sa position 2n téte de pelobon avec une
port de marche de 27,33%0 8 25 435 nouvelles im matriculations, suivie de Re-
nault qui a vendu 15 &g unités (avec 14, 574 de pdm) et de Hyundal qui est
parvenue § dcouler 20 Bg7 unitds pour une pdm de 9,034,

Pour ce qui est des wantes de vodture s premiem, Audi continue a dominer le
podium avec une part de marché da 2, 73% powr des vertes en appracistion
da #23 41% & 2 938 unitds contre 2 1149 unités pour BRMW et 1 B75 Immatricul a-
tions pour la marque Mercedes aver des parts de marché de 1,57% et 1, 754%
respectivement.

Enfin ot surle segment des VUL, Renault a augmentd cesventes 4 3 143 uni-
tés [14,2% de pdm) devangant DFSH qui a &couke 1 goz véhicules [pdm da

3k 5255 et Ford qui 8 totalise 3 cga unités [12,7% pdm)
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Balance commerciale

Le deficit se crause

sest etabli o 234,46 Mrds DH au
titre des ne uf premiers mois de
caefte annes, en hausse de g3, 3% par
rapport & la meéme période vn an au-
parawvant, selen 'Office des changes.
Les importaticns ont progresss -:?l:
&3, 8% & prés de 552 38 Mrds DH et
les exportations se sont ameliorées
cle 37, 4% & 317, By Mrds OH, pedciae
FOffice, ajoutant que le taux de cou-
varture & perdu 2,6 points a o7,6%.

l’ g deficit commercial dv Maroec

Danis le detadl, la hausse desimporta-
tions de biens fait suite & Faugmenta-

tion des achats des produits
energEtiques (+5z,8z Mrds DH), des
demis produits (+43 Mrds DH], des
praduits alirmentalres (#2331 Mrds
DH), des biens dquipement (+a7,65
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Mirds DHY, des prodeits bruts (+13, 66
Mrds DHY et des produits finis de
consommation (47,3 Mrds DH), fait
savoir la méme source. 5'agissant des
expotationsde biens, l2ur sccraisse-
menit congeme natamment kes phos-
phates et dérivés (#36, 58 Mrds DH),
I'Autarmabile (+20, 1 Mrds D), Fagri-
culture etagro-alimentaire (410,55
Mircls OH), e Textile et cuir (+7 Mrck
DHJ, Fadranmuticque (+£,5 Mrds DH),
Ebectronigue et électricite (+3,32
Mirds DHL

Four ce gui est des flux financiers, l2g
transferts des Marocains résidant &
l'etranger {(MRE) ant atteint plus de
80,8 Mrds DH au titre des nauf pre-
milers mols de cetts année, comtra
prés de 2, 4 Mrds DH durant la

a fin septembre

meme pericde un an auparavant. Ces
transferts ont ainsl affichd une
hausse de 12 &% par rapport a fin
septembre 2oz, De leur clied, les re-
cattes Vioyages, sous leffet de la re-
prise, ont plus que doublé passant de
24,9 Mrds DH a fin septembre 2021 3
62,73 Mrds OH & fin septembre zo23.
Cesrecetbes sont en amehoration de
135, 3% comparativemnent 3 la méme
periode de 'année z2ozo et depossent
le niveau atteint afin septembre 2019
(6,15 Mrds DH)L

Les dépenses, quant b slleg, 52 si-
tuent & 11,92 Mrds DH. Ce niveau de-
meure inféricur b cous enragistrés en
2018 [14, 2B Mrds DH) et en 201g
(1544 Mrds DH), annéesavant la
crise du cowid-1g. Ainsi, |2 solde excé-
dentaire des voyages a presque triplé
52 SitUSRTL A 4503 Mrds DH a fin sep-
tembre 1022 coavtre ssulement +17,36
Mrds DH ung annoe auparavant

Pour ce qui est cu fusx net des Inves-
tisserments Directs Etra rigers (IDE), il
aattelrt prés de 19,7 Mrds OH au
cours des neuf premiers mois de
2022, en heusse de qo, 8% par rappart
ala méme période un an auparavant,
indique 'Cffice des changes, Les re-
cettes des IGE ont progre ssé de
35,9% 3 29,6 Mrds DH et les dé-
penses ont avgments de13, sk age
Mrds DH. Pouwr leur part, les imwvestis-
sements directs maracains & étran-
ger {IDME] ont dépassé 13 43 Mrds
*H & fin septambre, affichant une
croissance de 2% parrappart ala
mém e périade de I'annde éooulsa. De
leuir coté, bes cessions de ces imsstis-
5eMents se sont situées & 9,16 Mrds
CH, enrepli de 10, 5%, Ainsi, le flux
net des IDME 3 augmenté de 44, 85,




Conjoncture industrielle

Indicateurs

Les patrons [I[IliIIIIEtHS

&5 industriels anticipent une amg-

dicration de Factivite pourles trois
prochains mois, d'aprés les résultats
de l'engquite de conjoncture de Bank
Al-*aghrib (B AM) au titre du mais de
septembre. Dans le détail, 36% des
chefs dientreprises prévalant une
hausse de |a production et g% s'at-
tendent & une progression des
ventes, precise BAM dans cette en-
quete, dont les donndes ont &1 col-
lectees antra la 3 et le 28 octobre
2022 Bvec un taux de réponse de 65%
Toutetois, reléve la méme sourte,
23% des entreprises déclarent ne pas
avoir de visibilité quant & Févolution
future de la productian et 26% pour
ce qui ast des ventes
Cette encuéte Fait aussi Mat d'une
avolution, d'un mois a l'autre, de |'ac-

Livite. La production aurai, ainsi, pro-

gressé et be Taux dLHilisation des
Capacités de production (TUC) se se-
rait tabli 3 74% aprés 69 le mpis
précédent. De méme, les ventes e
serasent accrues aussi biemsur le mar
ché lecal quidtranger ot ce, dans len-
semble des branches dactivite &

Credit bancaire

Fexception de "agro-alimentaire” ol
les expeditions a l'etranger suraient
reculé et de Iz "chimie et parachinmie”
o lesventes locales suraient stagng,
rilisve Bakd,

Les commmandes, elles, avraient enre-
gistré une stagnation, recouvrant des
hausses dans ™agro-alim entaire™, le

“textile et cuir®, Mélectrigue et élec-
fronique” et la "mécanique et metal-
lurgie®” et une haisse dans |z *chimie
et parachimie”, Fouwr ce qui est des
carmets de commandes, Pengquite
mantre qu'ils se seraient restés a des
niveawy mféreurs a la normale dans
toutes les branches d'activite.

PI‘IILII‘IISSI[III de 5,67 en septembre

| L

@ crédlit bancaire av secheur non
financier a augmenté de ¢ 6%

n septembre, awed une haussa
dela cromssence des précs aus sockd-
Tés privees a g,4%h, une atténuation
da la baisse des crédite aun tocidtes
non financiéres publiques 36, 8% 2t la
hausse des prats auc: marnages de
3.5%, selon Bank Al-Meaghnib [BAM).
Par objet économigue, 'evo hition du
criadit bancasre au sectewr non finan.
cier fait ressortir une hauesa de la
progression des facilitds de trdsorerie
de 17, 6% apres 15, %, une athé nuz-
tion ce la baisse des crédits b léqui-
pement de o, 7% aprés 4, 4%, ot une
quasi -stabilite de la croissance des
crédits immobiliers et des prétzala
consommation respectiverment &
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2,450 et & 3,2M, précise BAM dans ses
indicataurs clés des statistiques mo-
nétaires pow le mois de septembre.
2022

%'oglssant des créances en souf-
france, elles se sont accrues, en glis-
sement annuel, de 5, 8% aprés 5, 3%
et leur ratio gu crédit a atteint &
corntre &,7% en agut, releve la migmae
source, En glissement mensuel, ke
erddit kancaire au secteur nan finan.
cimr g emregistre une havsse de 1, 2%,
reflétant principake ment ume progras-
sloe des facllitds de trésarerie de
3,5% 2t des crédits 3 Péguipement de
0,956, bes préts immoabiliers étant res-
tes quasiment a leur niveau du mois
précédent.
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Intelaka

8.2 Mrds DH de credits accordes a fin aoiit

]' es cradits accordes dans ke cadre
Jedu programme “Intelaka® onk fo-
talisé 8,2 Mrds DH, depuwis son dé-
marrage et b fin solt zozz, pourun
nombre total de crédits de £5.832
préts selon la note de présentation
du projet de lod de finances (PLF) de
anméa 201y, Far objet des crédits,
les credits dinvestissement repra-
sertent 53% du volume tokal contre
7% pour les crédits de fonctionme-
ment, ajoute la méme source,

Les financements engagas devraient
permettre de générer des investisse-
miamnts dune enveloppe globale de
14,98 Mrds DH et de coatribuer,
ainsi, & la création de 105, 665 em-
plals directs, falt sevor la note. Et de
souligrer que le Fonds dappui au fi-
nancerment de Fenbrepeensunal
[FAFE] & adreass g prooribé aus ci-
bles désignées par l2 discours roval
prononce a I'vccasion de 'ouverture
de |z 2ére session de la séme année
Idgiskative de la 1odme ldgidature, 3
savoir bes TPE, les jeunes dipldmés
|:||:rtc urs de projets et au soutien de
‘expaort, ceci tout en continuant a
s'adrassar auw catégories diesntre-
prises béneficiant déja dinstruments

d'appui publics,

A cet égard, le FAFE regroupe auss
bian les instruments de garantie pré-
existants & sa création que les nou-
velles offres dappui destinées
spécifiquament aw ciblas précitdas
Cett e mouvelle offre porte principa-
lement sur des mécanismes de ga-
rantie des préts pouvant atteindre
jusgu's Bods du montant du crédit
ainsi que des mécanismes da fiman-

cement directs aw profit descibles
dans le cadre de 'offre “Intelaka®, la
développement d'une offre com-
pléte daccompagnement des por
teurs de projets avant, pendant et
aprés la création de leurs entre prises
#t le rerfarcement des services de
prioveimité pour améllorer la gualicé
des services fournis en termes de de-
lzis de traitement des dossiers, de
souplesse et d'actions de proximite.

Entreprenariat

61.080 entreprises creees
a fin aoiit 2022, selon 'OMPIC

]' e nombre de créations des entre-
dpriges au Maroe £est dtabli b
Ga.0Bo unités au cours des huit pre-
rriers mmcis de 2022, Ces entreprises
sont reparties entre les personnes
morales aver 42 505 unités et leg
personnes physiques (a8.575), res-
sort-il dutableau de bord genéral de
I"Office marecain de |a propriété in-
dustrielle et commerciale (OMPIC),
Par secteur, le commerce saccapara
36, 205 du total des créatians des
entreprises, suividu bitiment et tra-
vawx publics (BTF) et a ctivites im-
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miahilieres (17,87%), des services di-
vers (17,530€), des transports

g, 03%0), des industries (6,934, des
hiotels et restaurants [5, 54595, des
Teechnologies de Finformation et de
la communication {2, 57%), de lMagri-
culture et péche (2, 23%) et des acti-
wites financ éres (1, 20,

La répartition régicnale fait, quant a
elle, dtat d'une domination de Casa-
blanca-Settat avec 17.335 antre-
prisas, devancant
Tanger-Tetouan-Al Hooelma (55720,
Rabat-Salé-Kénitra (8.106<), Mamra-

kech-Safi (6.05B), Fés-Meknss

(4. 728), Souss-Massa (4.041],
FOriental (3.378), Ladyoune-Sakia El
Harmira (2.851), Beni MellalKhénifra
[2.256), Draa-Tafilalet (1. Gag),
Dakhla-Oued Eddahab (1 452] et
Guamim-COued Moun(581). Sagis-
sant de la forme juridique, 52,8%
des entreprises créges sont des so-
cidtés & responsabilitd Hmitde 8 as-
socié unique [SARLALYY, 35, 8% des
soeiftés b respansabilité irmitde
(SARL) ¢t o, 2% des sociétés ano-
ryrmies (SR




OMTPME

300.457 d'auto-entrepreneurs actifs en 2021

& mornbre des auto-entre prensedrs
HAE) pactife s'ak flewd a 300 457 en
s comtre a2 153 eri 220 8t aHo vy |
&n g, affichant aimsides progressions
amnueles de 10, 4% o1 66 M, respective-

mierit, sebort ba rapport anmuel 26aa-

sz Dbsersataire rmancesin de la trés
petibe BT rayenne enireps se
(CITTPRIER

La varitilation ré gionale des AE achfs au
fite de Fannée an21 rasle pradoni-
nance di by région de Casablanca-Ssttat
quirecense delle sule 51, 8% du total, a
fichart aifsi ure hawsse de 2,9 paint par
rapporth fanrée 2009, Cothe région e
suivie de celle de Rabat-Salé-Kenitra
vEC ung part de 188 mangquant une
baizse de o,g point par rapoort 3 2014,
Paur o8 qui est de | rlﬂ'giﬂ'l ide M aria-
kech-5Sali, cette proportion est de 11,60,
suivie de Tanger-Tétauan-Al Hoceima
avec g, B

Par ailleurs, le rapport montre guela
quasi-totalite, sait gg, 2% des AE actifs au
Marcc ont généna un CA n'excédant pas
ndividwe lemient apo.0oo DH en 2021,
Sagissant du flux anruel des auto-artre-
prEneurs enregistrés au niveau de Barid

Al-Machnib a0 cours de la pénode 2000
2001, |a cannuuns hapsse importante,
N 30000, ‘pr-::bal:vlnmq-nt #ni lieravec les
mpactsde [a crise pandérmique surferm-
ploi®, eatirre le rapport. Lenombre des
AE erireqistrés an aeoa SElkve, pourss
part, AB5.a55, marquant ure baisse de
prés e o 3 par repparta lannée 1oz
a0 cowws de lanuelle, ca nombee a sttent
1g0.263, &n hausse de 240, 5% en glsse-
mient annuel, mﬁutlﬂh&mat&'mi
expligue cotte nette progression par'un
recoans plus innportant & ce régime induit
par les pertes d'emplois i bla crise
Covid-29",

Le rapport fait, enoutre sawoir, gue
68, e des auto-ertrepranaurs g nragis-
tres 50Nk concentrés sur axe Tanger-El
lailida st Marrakes h-5 afi et que la répar-
fiti on régicnale des AE ennegistnées en
2021 fait ressortir que la région de Casa-
blanca-Sattat & concentrd 3o, 3% du total,
Contre 26%en 2020 et 28% an 20ag. Elle
et suivie de la région de Rabat-Salé-Ke-
nitra avec une part de as 8%, soitwna
baisse de 1 paintpar rapport a 2019, fait
savcir lobservataire, qui ajoute que paur
& qui et de 2 région de Marrakedh-Safi,

cefre proportion est de 14, 7%, suvie de
Tangtr-Tih:lum-Ml-mirrn wﬂ:'ln_,]r!'l':
Par ailaurs, FOMTFME 'snuli.] ni L
Fanalyse sectorielle martre gue pour
Panrde poaa o8, ¥ des AE enregistnds
reléuent de la section diactivités des “Sar
wices® &t 375 du “"Commerce”, contrs
§B5% el 35,3 ¥ respectivenent en 2015,
rastant que l'annde zooo a tootefos dé
rrarguede par la prépondérance des acti-
wikd s redevart du "E!_'.I'ﬂl'l‘rl'l'l.’l'i."ui antac.
caparé 55,1% de Fetfectif des AF

enreg stres, cont re 36,4 % pour ks sar
vices Etdesouligner guiau coursde la
pandemie Covid-ag, | & statut d'auterarr
Trepreneura capte devartage oe nou-
VR enregistraments Jupres des 35-04
ans ek &45-ci ans, dont les parts dars Fane
sefnbibe dela population Studide ont pro-
gressérespectivernent de 2,2 points et
de 3,4 points en 2020

Dians catte édition 2020-2021 de sonrap-
port annuel, FObservatoire Marocain de
la TPME |ivre un ersemble dindicotzurs
et analyses surlas tendances démogra-
phiques, azonomigues et iinandéres des
entreprises pendant |a pandémis de
Cowvicl-2g.

Immabilier

Legere amelioration des principaux indicateurs a fin juin 2022

tre du 52 20232, la production im-

.I! liére enregistre une hawsse de
+2,1 % § 212 226 uniteés d'habitation
(lots, logements et unités de restnsciy-
ration), domt 53 50 Lnités dcono-
migues et sociales. Dars uneamgle
mesure, les mises en chantier sffichent
un recul de-13,6% a gz 386 unites (kots,
Iogements et unités de resouctura-
Thiwy), domt 45 & 20 unités dconom igues
et saciales

Cang le détail et concernant les loge-
rrerits saciau i 250000 OH, les
COMeentions visees cumukées v affe-
rents ressortent a 5oy conventons v-
wées pour 2 107 543 logements entre
2000t Aol 3oza, Pour leur part, S0
5Bz logements auraient reqe lecertifi-
cat de confarmibt entre 2010 et aolt
1623 (cantm 567 2eq & fn aodt 3023).

Sagissant deskegements & 140 ooo
OH, le nombre tobal des projets
comventionmes s'@leve 3 8z elatives a

&0 030 logements tand i que 28 892 lo-

gements ont recule certificat de
confomiteé entre 2008 et aodt zoez
(ot L5100 par rapport 3 200t 2021)
Enfin et ducdté des s dits
classe mayenne, letotal des conven-
tions 2étabdr & 32 pour 11 328 loge-
ments, Au registre des credits Damane
Aszakane, 533 préts Fogarim ont Sk
accorehss iy Aot 3003 (=105 10% &0y
o=y, fisant l2 nombre de bénéficiaines
4 202 ob3menages pour U enve:
loppe ce 331,98 Mrds DH, tandis que
B prits Fogaloge ontdtd ootnoys
jusoud aodt 2p2z (+a1,20% en y-o-y),
atablresant le nombre de bénéficaires
& B7 136 miénagas pour unse erveloppe
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de 1,33 Minds DH,

Au volet des crédits mrmobilers, ceus-
ci reszortent en lEgére hausse de
+2,42% a 288, 7 Mk DH au

Jajodfanz2, (soit un taus de cantribue-
tion de prés de 24, 2% dans les
concours i Féconomia), Les taux dibi-
taurs sau Tz 2022 parkes
Bangues affichert une augmentation
de-n 13, pE & 4, Bo% cm‘npa‘aﬂu‘ementé
la méme periode une année aupara-
wank

Enfin et ms noveal des ermplos, e sec-
teur BTF a enrzgistré une creation
netie de 30 coo pestes entre le Tz s
gt [e T2 2022 avec 16 000 postes créds
en il urbain et 15 ol postes ceds
en milieu rural, portant ke nombre
demployes total b1 206 464 personnes
[chiffre provissire] b fin juin 2a23.
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Marche boursier

fForte depreciation des
indicateurs de Ia BVC

Le marché des actions aurait
connu, au troisiéme trimestre
2022, une accentuation de sa
baisse amaorcée un trimestre
plus tét. Les indices boursiers
se seraient repliés a un
rythme plus soutenu, sous
l'effet de la diminution des
cours de plusieurs sociétés
cotées, dans un
environnement caractérisé
par la poursuite de la querre
en Ukraine, le ralentissement
de la croissance éconemigue
nationale et la hausse des
pressions inflationnistes.
L'indice MASI curait reculé de
12,9%, en glissement annvel,
aprés une baisse de 3,2% au
deuxiame trimestre 2023.
La capitalisation boursiére se
serait déprécide de1o,g%.
Et ce niveau du repli se serait
dovaniage creuse apres
le relevement du taux
directeur de go paints de base
par Bank Al-Maghrib.

Par A. Abow Maraa

, onde de chos quia par-
couny les places bour-

.‘ sigres internationakes,
AL TroEs ieme Trimestne
z0az, n'a pas épargne les indicateurs
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dz|a Bourse de Casablanca. La
preuwve, glebalement, lesindicateurs
se sontorientés & la baisse,
gugu'sn atténuaton dans un
contexte margué par ka heusse de
linflation et les incerdtudes concer-
nant les perspectives de croissance
mondiale.

Alnsl, les indices MASI et M5 20 s
sant Etabdis & fin septembre 2032 3
1161311 &t §37, 34 points red pectives
ment, enregistrant des baissestri-
restriell s respectives de 3 344 o
4% aprés des recul de B, 3% =t

B, 5% au dewxbdamne trimestre 202z,
pecentuant leur repli, par rappart A
firndécembre 303, A -2g1% et -
13,74 apres -2 et -20,7% 8 fin
Juim sz,

Léwalutian du marche houssisr fra-
duirait, principalerment, la décyue des
cours bowrsiers d'une partis impor-
tante des secteurs C0tes, avec une
farte varlation baksiére des secteurs
du b étiment et matéravs de
censtraction, des holdings, de la pro-
motlan immabiliérs, dastiddram-
miurscations, de Fagroalmentaire et
des services de transport,

La liquidité du marche boursier au-
rait cositined & w2 contracter sur fond
d'wr recu] die g3,6% dw volurme des
transactions lors du trolsidme tri
migstre 3693, Parmi les 33 o cteurs
represenies 4 la cote de la Bourse de
Casablanca, les performances riga-
tives du trimiestre ont secou les in-
diges de 23 secteurs, dont
particuliérement ceux des boissons (-
a0, 384, des services de irangport |-
B, £%), du BTP (-8 194] ot das
haldings (-7,8%). D& méme, les in-
dices des dewx premiéres capitalisa-

tigns, & savoir les bangues 2t Maroc
Tebecom ze sont repliés respective-
ment de 4, 1% et 3.o%.

A cantrano, les performances posi-
tivesdu trimestre ont Cconoenné, no-
tamment, les indices des sectewrs de
sybviculture et papier {443, 7H), des
ingénieries et biens d'égquipemeant in-
dustiiels (+23,5%), de l'informatigue
[+8, &%) et des mines [ +5,5%]).

D gon cté, la cepitalisation bour-
Fere a enregistré vne baisse trimes-
trielle de 3,204 pour so siuer & &o3, B
mill hards de dichams aprés un repli ds
B, 6% au dewsdme trimestre 2023,
rarrEnant Bins son recul par rapport
b fin cécembre 2021 b -23,6% Aprés -
9, 7% awTa-zuza. Lo baisse trimes-
trielle a résultd, particulidrement,
des contributions négatives des see-
tewrs des banguas, du BTP et de
Maroc Telecom.

Walumetrie en contraction

Cwart au velumne global des transac-
tions ré alisésd au titre du broisémes
trimestre 2022, il a reculd de 29,6%,
parFapaart au dewsléme o irmegtra
a0, pour %2 sibuer & B, 3 milliards de
dirhams. Ce volurme s'est réparti a
hauteur de 66 5% pour le marnché
central ol bes tranda ctions se sont re-
pliges, en ghissement trimestriel, de
33,2% pour 'dtablir & 5, 5 Mrds DH,
Parri les titres les phes actife du tri-
muestre sur ce compartiment, figus
rent tissalat Al Maghrib, Attijariwafa
Bank, BMCI et BCP, ayant canalisé
respectivement 1,4%, 1;,2%, 8,9%
gt 74 du valume des transacticns en
actbons du trimestre,

Dwa son cfité le marché de blocs s'act
addjugé 3o,6% des &changes oui se
sont raffermis, passant de gok,2
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B DH zu dewseme trimestre 20223
2, & Mrds OH 3u troisi@ma trimectra
0. 2, 1% cuvalume a concerns
Fintrodwction en Bourse des actions
de Disty Technologies avec une levée
globake de 1727 MDH & travers la
cession de 386,151 actions et Faug-
mentation de capital par émission de
z1B.70 nouvelles actions. Il s'agit de
la prermidre int o dustisn g e Ao-
veeay marche abernatif de s Bourse
de Ca=ablanca, entitrement dédie a
la PME. Et enfin, un léger frémisss-
ment a et constate aw niveau des
transferts d'actions, soit & hauteur
deo,5%.

Ay terme des neuf premiers mais de
2022, le volume global de s transac-
tions s'est replié, en glissement an-
nuel, da 38 5% pour s'établic & 2q,2
Mrds DH. La volume des échanges
sur les marchés, central et de blocs, a
reculé par rapport & finseptembre
20z de 8, B% pour se Situer a 27,3

Mrds O, recouwrant une baisse de
cabui rdalies aur la marche central de
15 1% & 3,2 Mrds OH et de eelui &n-
regetré surle marche de blocs de
6z, 6% & 4,1 Mrds DH

BAvenirincertan

La tendancs baissiére du marché Ac-
tions devrait se poursuivee sur les
trois mois & venir, Ce scenanio est juss
tifié fondamentalement par la dégra-
dation visible des perspact bees de
Croissance de plusieurs secteurs
cotés durant ce second semestre.

La publicetion des résultats semes -
triels 202z des societes oot fes inter
vient dans un contexte inedit magque
par une accelération de Finflation au
nkeau lecal ot international. ER
cépit oe la résilience de la croissance
bénéficiaire & fin juin 2022, le marcha
Actions semble davantage pénalisé
par les anticipations moins favora-

bles des investiszeurs, particuligre-
ment aprés ke relévement de Bank
Al-Pmghrils de 2on Taus Directeur de
50 PBS & 2,0% et ce, pour la 1ere fois
depuis 2008,

Cr2 plus, |z communication des socié-
tes cotdesd 'Egard de leurs perspec
tives de Croissance au second
spmestre 2022 ressort moins positive
en camparaison & celle des dernisrs
trimestres avec une série de risgues
dont Fimpact n'est pas entiéramment
inkt&gré dans les résultats. [l s'agit
particuligrement de Finflation persis-
tamte, la perturbation de la de-
mende, l2s difficultés
d'approvisionnement, ke déficit plu-
viometrique et la volatilité des de-
vises,

Dans ces canditions, ke aheau de dl-
vidende qui a soutenu dapuis plu-
sieurs anmees oéja les multiples
valorisationg des Actions pourrait
itre, aujourd hui, rems en question.
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OCP

Performances exceptionnelles

fl: Ga-21 e chiffre d'affaires dOCF
affiché wne forte hawsse da
+72% par rapport a la méme penode
de Fanmée préceédente, pour atteindre
cf Mgk DH contre 32,5 Mrds DH au
S1-21. Cette performance exception-
niedle aot intersanse dans un contete
marqué par wne hausse des pr: des
engrais phosphatés qui ont plus que
double par rapport ag premier semes -
tre de Fannée passer et o, suteala
conjonction de plusiewrs facteurs
cant, netammeant |augmentation des
colis des intrants, la perturbation des
chaines d'approvisinnnement suite
eux pirures sbrmertdes par la poue-
sute du conflit entre 'Oecident et la
Fussie, |z réduction des exportaticns
en proveenance de Chine et, enfin, la
oroissance de la demande dengrais
randiale fortement impactée par des
conditions météorologiques

chfavarahles.

Dians ces conditions, les engrais ant
enregistre une progression significas
thwe, aved un chiffre d'affaires an
hausse de +Eg% représentant, ainsi,

wne part record de 63% du chiffre d'af-

falrastotal de I'OCP contre eof6 il v a
wn an. Pour leur part, les chiffre daf-
faires de la phosphate roche et de
Facide phosphongue ont aegmenta
respectivernent de +83% el de g
Par ailleurs, les dépenses dinvestisse-
rrent ot totalisé 7, o Mrds DH contre
& 3 Mrds OH réalises au cowrs de la
miéme période de Fannée 2021
Pouwrce qui des persaectives b mayen
terme deFOCP, en dépit du ragque de
récession mondiale qui serait induit,

MEm Mg nt, parleésﬁlit-quﬁ anti-in-

flationnistes de la rve Fédérale
ches Etats-Uinis et o la Benque Cen-
trale Européanne, |e sectewr des en-

crais au Maroc devrait rester résilient
etcontinuer & afficher de salides per-
tformiances sur bes mois avenir. En
effet, et compe tenu de la faiblesse
s shocks de produits dans plusicurs
rdgions et la rareté da Foffre mondiale
d'engrais, |'OCP préveit une crais-
sance de la demande Fengrais entre
1,s% et 2% par an, soit l'equivalent de
1,5 &z millions de tonnes.

Pour satisfaire cette dermande crois-
sarte, FOCF comphbe mettre des cethe
année une offre acditionnella ce 3
milllions de tonmes, portant ainsi sa ca-
pacité globale &5 millions de tonnes
C"engrais. C2s capacités pourraient
etre revue & la hausse en 2023 ot 2024
etce, en fanction de Févolution future
clrs corwditions ou manch e ef du res-
pect des niveawy de la demande.

CAM

Le RNPG en baisse a fin juin

& résultat net pait du grouvpe [RNPG) du Crédit

Afgricole du Maro: (CAM] s'est sitve a gu MDH av
premier semesire de 2022, en baisse de 5% compa-
rativernent & la méme pénade de annds précd-
dente. Pour sa part, le Resultat Met Consolide s'est
etakli a 7o MDH afin juin 202z, affichant ainsi une
baisse de 68% par rapport au méme se mestre de
Fannde dernidre, relbve le groupe bancaire dans un
coammunbgua sur ses résultats financiars,
Cette baisse est essentiellernent lide au traiterment
de cons=clidation ces frais ce FOPO Etat "Avenir Pa-
trirmodne S curité ot & l'augmentation du cadt du
risque i au maintien de la provision speciale “For-
ward Looking”, constatée en raison de la séchereise
et o'un conbexta incertain, fait savoir la méme
source. “Hors impect des frais de FOPC) et du "For
ward Looking' li& & la sécherezss, le Résultat Met
Consclidé et le Résultat Met Fart du Groupe s'élévent
respectivernent & 226 MDH et 228 MDH, sait ung va-
riation respective de -12% par rapport au premier se-
mestre 20217, reléve [a méme source. Par gillewrs, 3
fir Juley 2032 & aw nhreaw des compeas sockawg le Ré-
sultat Met s'est établi & 233 MDH, sait une havsse de
3% par rapport Bu 36 juin 38, o8 gui demaigne,
galon lecommmuniqué, de la réslience dala bangue
rnakgré la conjenctuere difficile.
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AtlantaSanad

Resultat consolidé bonifie

e résultat consalidé ddtlantaSanad sestélavé & 230 MOH
A premier semestre 2022, en hausse de 4, 2% par rapport a
la méme pedode de z071. Le chiffre d'affaies consalidé sest
Elevé & plus de 3,1¢ Mrds DH sy titre de la méme pénode, en
progression de 2,4% parrapport aw 51-2021, annona la oom-
pagnie dans un communigue sur ses indicatews a fim juim 2022,
L
erdgultat net datlameSenad a atteint 237 MOH, enamélions:
tion de g 8% parrapport au premier semestre 2021, en igne
aver bes abjectifs post fution de la compagrie makgré un mare
cheé financier marqué parune augmentation des taux et une
contre-performance du rrarché actions. La compagnle fait, en
outre, etat d'un chiffre d'affaires de 3,08 Mrds DH, en progres-
sian de 7% par rapport & fin juin 2o21
Le chiffre d'affaires non-vie sest élevé a 2,35 Mrds DH, en
havsse de 3,53 par repport a la meme periode de 2022, Cotle
até;rrenmti:n conceme la quasi-totalité des branchas non-vie
E Ce 4 la proirmité et au soutien apportss au réseau de distri-
uticn & travers notamment; la mise en place de solutions in-
nixantes, Le chiffre d'affaires ve sest étabil, quant a hul, & g
MDH mamquant vne quasi-stagnation en raison durepli de ks
cod bacte s Pépargee qui est atténué parle bon cormportarent
de |z prévoyence. La mange technique nette a erweqistrs une
amEigration significative de 7, 6% oui reflite, selonle commu-
niqué, la performance de ka politigue de sélection des risques et
de suresillance du portefewl ke déployés par la compagnie.



CDG Capital

Le RNPG progresse de 43,3 au 1

& résultat net part du groupe

4 RMPG] de (DG Capital 5'ect Sta-
bl & 56,7 MDH au premier semestre
de 2023z, en hausse de g, g% surune
annee glissante, e résullat Gent en
COEmpie o' i duol wthon favorabde du
couit de risque se traduisant par des
reprises nettes de g MDH, indique
C0G Copital dans un communigud
Le produit net bancaire (FHE] a,
quarnt & lui, progresss de 31% hab
MOH, grace a lz dynamigue des acti-
vites de marche et des commissions
sur prestations de service, Les
charges générales dexploftation, do-

prises, ont duoluwd de 784 109 MOH,
imduisant un résultat beut deeplaita-
tion en hausse de c4% a 66,7 MDH.
Ensocial ke PME a affiché une crois-
sance of 21,63 4 1574 MDOH en glis
serment drll'llJI.-"!Ir tiné par La bonne
dynamique des activites de marche
et des commissions, dans un
contexte de hausse du colt de ref
Manoement.

La& résultat brut desxplaitation est
arnélioré de 47,4% & &6 MDH, tenant
coonpie d'une evolution contenue &
B,3% des charges génerales d'exploi-
taton & g2 MOH cantre Bs,5 MOH

Brives Eses

net de C G Capital & atteint G2 MOH,
en hausse de Lo, 1% par rapport 2 la
meéme periade =n 2022,

5'agissant de 'endettement financier
de la bangue, gui est constitud majo
ritairerment d'mstruments du marche
meanetaire, il 585t etabli a g3 Mids
DH &fin juin 2022, contre 8,6 Mrds
DH pu 31 décembre 2021, Les fonds
propres prudentiels de CDG Capital
8 sont studs b 1,4 Mrd DH, induisant
un rato de schabilite de 28,4%. La
Bancue maintient un profil de ligui-
dite solide, avec un ratio de liguidite
& court terme (LCR] moyen de 158%

tations aux amortissements com-
AWB
Hausse de 4.8 du PNB
consolide au 31

I' g produit met bancaire (PMNE) consolide d'Attijari-
dwafa bank 'est élevé 3 23,1 Mrds DH au titre du

pre mier semestre de 2022, soit une hausse de g 2%
en glissement annuel. Surbase saciale, le produit

net bancaire sest établi & 7,5 Mrds DH & la m&me pé-

riode, en amélioration de ¢ 3%, a indigué la banque
dans un communigué sur sesindicateurs financiers
Drang un contexte mitiof caractéris é par une
conjoncture difficile et incertaine 3 Féchelle mon-
diake, Aktijarwafa bank affiche, au titre dw 2eme tn-
mestre zoz2, des “activités en croissance”. Les

credits 2t |25 cépits 3 la clientéle se sont &tablis res-

pectivernent 4 353,5 Mrds DH [+3,5%) et 385, 3 Mrds
DH (+5,6%) au 30 juin 2022 sur base consolidée

une annee auparavant. Le bénafice

sur le 1er semestre 202z,

gMCE BANK F AFRICA

i b b DR

Le RNPG en hausse au S1

e résultat net part du groupe (BMNPG) de Bank of Africa

JBOA) s'aet Elewd & prés de 4,3 Mrd DHau pre mier senes-
bre soza, en progression de 6,2% par rapport & fin juin 2021,
Le produt net bancaire (PHB) du Groupe a, quant a lui, enre-
gistré une havsse de 6,3 & 7,8 Mrds DH & fin juin 202z, in
r]iqm-: BO dans un document sur et résultats semestriels
Les crédits consolidés -hors resales- ont affiché une crois-
sancede 2,74 a 1874 Mrds DH, alars gue les depdts dela
clientéle du groupe ont augmenté de 3,2% 3 226 Mrds DH,
preciza la meme sourca. S"agqissant de Factivite sociale, be re-
sultat net de BOA sast situd & 1,14 Med DH & fin juin 2033, 80
hausse de 4% comparativement & jwin 2021,
Le PME de la Bangue ressort & 3,8 Mrds DH a fin juin 202z, en
arogre ssion de prés de 1%, Les créditz d la clientéle de BOA
ont enregistré une dynamegque de crossance soutenue de
4, 7% @ 228 Mrds DH. Les depits dela clientéle av Maroc
sinscivent en evolution de 1,9% & prés de 152 Mrds DH,
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CFG Bank

Un resultat net de 21 MDH au 81

e résultat net consolide de CFG
JBank s'est établi & 21 MDH au
titre des six premiers mais de cette

annés, comtra 3 MDH 2 fin juin 2021
L& résultat brit craxploitation conso.

licke 5'mst ebeve & 2 MDH av titre de
la méme période, aprés 22 MOH en

2021, soit une havsse de og portée

par la croissance rapide du produit

net bancalre (FMB) ot ln maitrize desg

charges, mdique la bangue dans un
communigué firancier

“Aprés zvoir franchit le sewil de ren-
tabilité nette en 2021, CFG Bank af-

fiche de bonnes perfarnances aw 1er

g mestre 2022, aver un résultat net
positif en forte hausse, et une crois-
sance significative des différents in-

dicateurs financeers du groupe suraz

mwis, notamment en terme de pro-
duction de crédits et de collecte de
dépdts”, sauligne la méme sourca.

Les métiers de banque d'affaires en-

registrent dgalement une progres.
sion a geus chiffres, mmpactés
notarm ment par ks consolidation de
REIM Partners, socidbd de gestion

qui g plusieurs fonds immobiliers

locatifs et notamment Aradei.

Maroc Telecom

En effet, ke PHB consolidé g'est chif-
fré a 229 MDH & fin juin 202z, contra
1f1 MDH en juin zoz3, soit une
hausse de 42%. Cette prograssion
&5t principelement tirke parla
hawsge des crddits &t la bonne tenue
dela bangue d'affaires et des activi-
tes de salbes des marches, precise lo
banque. Les encours de crédits se
sont dhevds 47,3 milliands de dirhams
{WDH) & fin Juln 2022, en hausse de
21% £n 12 mois. Les dépdts se sont

établis, quant a eus, 3 g,& MMDH, en
juin 2022, sait une collecte nette de
1,5 MMDH entre jrin 2cz1 et juin
1022 (essentiellernent en dépdts &
vugl, Cate perspectives, et sauf choc
MACIo=Bonomigue externe, et de
par le positionnement speciique de
la bangque, CFG Bank devrait pour-
suive la croissance de son PHB et
Farmélioration de son résultat net en
032,

Un CA consolidé en légére hausse a fin septembre

l’ & Groupe Faroc Telecom a réalise

dyn chiffre daffaires [CA] caonso-
lidé de prés che 26,31 Mrds DH & fin
septembre 2022, en hausse de o,1%
%4 (+0,3%5 3 taux de change

constant). Les activites a Finternatio-
nal poursidvent leur croissance et en-
registrent une hausse de 1% {+1, % 3
taux de change constant) et compen-
sent la Mglre baisse des activitds au

Maroc i-0,5%), explique le groupe
dans un cormemunique e ses rdsuk
tats financiers.

Sous I'effet combiné dune bonne sai-
son e stivale et de lessor continu de |z
Crata Fice, les ackiatés au Maroc ont

geners, au cours des newt pramisrs

mgis de 2022, un chiffre d'affaires de

14 Bo Mrds DH, en léger retrait (-
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0, 5] par rapport & 2021 Lesactivi-
té4 Five &t Internet réalitsnt un CA de
7, 14 Mrds DH, en hawsss de 3, 6% ti-
rees principakement par la Data

(=7, 6% &t les services FTTH (=35 9%4)
compensant |z baisse de la Yoix. Le
CA Mohile ral entit sa baisse & 2,90
et atteint 8,53 Mrds DH au 30 5ep-
tembre 2022, précise opérateur.

A Pinter national, le CA du Groupe en-
reqistre une hausss de 1% [+1.0% &
tauw de change constant] &t sétabli
a1z, Bow Mrds DH & fin s2ptembre
grace & la poursuite de la bonne dy-
namique de |z Data Mobale [+2g,2% a
taux de change constant). Hors
baisse desterminaisons dappek, ke
chiffre d'affares des filiales est en
haussze de 2, 5% a tawx de change

constant.

Ay troigdrne frmestre 2002, e
Groups Maroc Teleom ranoue e
la croissance de son chiffre dsffaires
rmalgré un contexte inflationniste at
les pressions reglementaires, sou-
ligne FﬁPerai-eur historgue. Le chif-
fre d'affaires consolidd Groupe sest
amiélioré de o, 7% tirde par un effet
de spisonnalind estivale au Maroc
{+2,8% au T3 zo2z) et par vne pro-
grassion des activités des filiales de
1,.5%. Et d= noter que le Groupe 8
mainteny un niveau dimoestisse-
ments Groupe {hors fré guences et li-
cences) dlevé, représentant 2o, g% du
chiffre daffaires pour scutenir les
forts usages de la Data Fixe et
Mabile.




Ciments du Maroc

Breves Entreprises

Net recul du resultat net consolide

@ rasyltat net consolicé de Ciments du Maroc s'a st
4chiffre a 8z MOH au preméer semestre 202z (5a-

2022}, contre B6 MDH au51-2021, en recul de 17, 8%. Ce
résultat s'esplique par Ferwironnement général marqué
par une focte inflation, indique un comemunigué de la so-
ciété sur sesindicateurs financiers, ajoutant que les colts
de production ot subi ung hausie importante B premier
sermestre, et en particulier bes combustibles fossiles gui
const tuent un facteur de colt important pour Vactite
de la soCigté.
Le résultat d'exploitation s'est &tabli quant & lui, & Foo
PMDH aw 51-202z2, contre pozwn an avparavant, soit une
baisse de 13, 7%, Pour sa part, Pexcedent brot d'exploita-
tion s'est chiffré & B31 MDH au 1er semestre 2023, contre
gob BU 51- 2021, &0 baisse de B 4%, Le chiffre d'affaires
operationnel a atteint, av 3o juin 2022, 2.013 MDH, contre
1985 durant la méme périods wn an avparavant, affi-
chant une hausse de 1 L%, fait sawoir le cormmunique,
a|outant gue cette haosss Seaplique parles vent esde
clinker a l'export et par les matérisux de construction en
prqgfimn:n par rapport AU premier sermestre de Fexercice

Sonasid:

CA consolide ameliore

e chiffre d'affaires consolide de Sonasid s%est aleve &
42,45 Mrds DH au premier semestre oe 2032, BN pro-
gression de 20% par rapport a la méme période da lexer-

cice précédent,

Pour sa part, le chiffre d‘affaires sodial du premier semes-
tre s'ast ftabli 4 3,52 Mrds DH, #n progrestion de +255
par rapport A fin juin 221, précise Sonasid dans un come-
runkqué sur ses Indlcatewrs semestriels, notant que cette
evolution e st soutenue par un effet prix favorable indwit
par la répercussion de la hausse des pric des intrants.
Pour o2 qui est des investissements résliseés au cours du
premier semestre, ils ont totalisé 22 MOH, contre 3 MODH
au premier sem estre 2024, fait savoir la méme source.
Sonasid indigue, en outre, gue le second semestre sara
Fangue par une segmentation des investissements afin
d'accompagner ke lancement industriel de la fibre d'acier,
nauveay produit & havte valeur ajoutée et véritable relais
de crobsance, ainsl que le projst Fexcellence opération-
nelle dédié al'améliorstion des performances indus-
triglles. En ce qui concerne Fendettement, Sonagid
conserve une structure bilancielle solide et resilientes avec
urbe trésocerie axcédentaire de Bab MOH & fin juin 20232,
en bamsse de 141 MOH par rapgort a fin decembee aoaa
Cette evolution provient essentiellement de la mise en
distribution des dividendes relatifs & Pexercice 2oz, qui
se sont élevesa 148 MOH.

Lesieur Cristal :

Le RNPG bondit a 223 MDH

l' e résultat net part du grovpe (RMPG) de Lesiewr
ACristal ressort & 223 MOH au titre du premier se-
miestre (S1-2022], contre 44 MOH au S1-2021. Sur |3
mitme période, b résultet dexplotation s'est drabli &
401 MDH, contre 115 MDH une année auparavant, a in-
diqué le Groupe dansun cammunigué sur ses résultats
semestriels au 30 juin 3022,

En outre, k2 growss a enregstrd un chiffre d'affaires
[CA} de 3,59 Mrds DH & fin juin dernier contre 2,36
Mrds DH durant e premigr semestre 2024, sous [im-
pact de la forte hausse des cowrs de |la matiére pre-
migre @ Fintemational, Cetie évolution est attribuable
Egalement & la reprise de Mactivité durant cette annse,
CONTI parée aiix annees 2000 8t 2021 marquées guant &
ellas par limpact de 1 crise sanitaire surla Consa mima-
tion desmenages. Le CA au second trimestre 202z
s¥tablit 3 1,95 Mrd D'H contre 1,35 Mrd OH 3 la méme
périnds an 2024, bandficlamt notamiment de la farts
creissance des volumes de vente durant le maois de Ra-
rrvaclan.

Aw 1o juin 2022, les CAPEX se sont établis a op MDOH et
partent principalerment sur des investissanrents da
maintenance et de mise & niveau de Foutil ndustriel
Aw zéme tnimestre, ks se sont Seveés a Lo MOH. Par ail-
lewrs, Lesieur Cristal affiche une trésorerie positive de
gz1 MDH a fim juin 202z,
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TGCC

Le RNPG explose au 51-2022

Facteur global dans les travaux

4 Industriels publics et du béti-
ment, TGCC, & realise un résultat net
part du greups (RNPG] de g4 MODH,
au premier semestre de cette annes,
en hawsse de 7% par rappart a la
méme périede de 2023 Cette hausse
s'explique parune martrise des
chargas financiéres et I'abattermant
wur /15 suite A |'IF‘I.'_Ill 'ru.‘|iqur TGLC
dans un comnmunigué sur ses indice-
teurs semestriels. Au titre des six
premiers mols de Fannée &n cours, |e
carnet de commandes & connu una

augrment ation de 5, 5% par rapport &
fin 2021, pour stablir 4 7,2 Mnds DH,
fait savoir la mem e source, Durant
cette période, le Groupe TGLC & réa-
lisé un produit dexploitation de
2,334, Mrds DH, en hausse de Batd
par rapport & [z méme péricde en
ForFh

TGOC a ainsi enregistré une forte
proegression de sa production, &0 rai-
son notamimnent du démanmage de
nowrveaus progets, de la poursuite des
actintés apérationnelles des chan-
tiers, dont l'etat d'avancerment avait

Toim=

CONSTRUISONS ENSEMBLE

CTM

tté impacte par la crise sanitsice en
debut 2021 et de la montée en puwis-
sance des filiales nationales et inter-
nationales.

La part des filigles inte rmationales
dans les revenus du Groupe au terme
dusamestre o'Stablit ddsarmals &
10%) corire 73 au premier semestne
o1 Etde noterque dans le
contexte de forte hausse des pricc des
principales matiéres premieres,
TGOC o déployd un plon de maitrise
de Iirflation sur s performance
operationnelle et dont les principaux
leviers sont le maintien de la chaine
dapprovisionnement #n stourisant
les achats stratégigues, le pilotage
duBFE, et la gestion des changes de
structure. La crolssance des activitds
conjuguse ala gestion du risgue in-
flationmniste ent permis datténuer
Feffet de ce damier sur la pe rfor-
mance. LEBITDA s%tablit ainsi a 217
MI¥H, en hausze de 35 par rapport
ala méme périnde en 2021,

Un RNPG boosté au $1-2022

I’ e résultat net part du groupe
AREMPG)CTH s%ect dtabli & 7 MDH
B fin juin darnier, an hausse de 48%
par rapport a la méme période de
2071, grace a un résultat non cou-
rant dé 19 MDH

Dans un contexte de forbe hawsse
des cours des matieres premiees et
principalement la flambée des prix
du gasoil [+65H), le résultat dex
pleitation consclidé s'est chiffre, lui,
3 -7 MIDH, comntre & MDH a finjuin
2021, indigue CTM dans wn commmu-
niqué finandcier,

Le chiffra d'affaires consolida c'est
Elevé & 271 MOH au 51-20%2, efre-
gistrant une hausse de 12% par rap-
port a lameme peéricde de 2022
Cetbe vanation $'ezaligqus, selon |a
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rrifrme source, par la reprise des Be-
tivités de transpoct interurbain, la
kevie des restrickions sanitaires et
au deéplafonnement du taus de rem-
plissage de 7556 4 200%

Far ailleurs, | CTM indigue avair
poursuivi ses effocts d'investisse-
mient wisant & rajeunir son parc d'eu-
tocars et =as infrastructures
daccueil,




Marsa Maroc

Bréves Entreprises

RNPG en forte augmentation au $1-2022

g Resultat et Part du Groups

ARMGF) de Marss Maros geat dleed
& 384 MDH afin juin 2023, en haysse
de g5t par rapport @ une annge supa-
ravant. Dans wn commun igue sur ses
indicateurs du premier semestre 20232,
Marsa Maroc fait état d'un trafic glo-
bal de 25 millions de tonnes (MT), en
haussa de g par mpport au 1er se-
mestre gde 2021
Ce niveau d'activité résulta de la pro-

et dengrais [pluviometrie deéfavom-
bde).

rece § cette progression du valume
i trofic traitd o o™, Marsa Maroc a
reealise un chiffre dsffaires consolide
de phes de 2,99 Mrd DH au 30 juin
202z, en hausse de 14% parrapport &
la méme période de Fannée préce-
dentz. En outre, le commauniqué fait
savedr que FExcéclent Brut d'Explofta-
tion (EBE) s'est établi a gig MDH en

hausse de 31% par repport a la méme
périccle de Fexercice précédent grace
ale progressicn du chiffre daffaires
dans un conteste de maitrse des
charges. La marge brute d'exgploita-
tion est de 49%, soit une progression
de 7 poinks par rapport au premier se-
mestre 2024, poursult la méme
source, faisant savairque le résultat
dexploftation s'est Stabll, quant & lul, &
6Bg MOH en progression ce 4%

ression du trafic contensurss de ?H
1023 K.EVP [fquivalent vingt pieds),
explique la mérme souroe, notant gque
ke trafic de vrac ef divers a progresse
de &% pour sBtabhe & 24 2 MT I ré-
sulte, egalement, de la Fausse du tra-
ficde vrac liquide qui s'est établia g,z
MT, marquant une havsss de 189 qui
s'explique par Faugmentation des im-
portations de fued et de kémstne, Le
trafic de war solide s'est établiay, 6
MT marquarnt ainsi une baisse de £%
sexpliqeant parle retrait dutrafic de
reréales (retard des importations suite
i la heusse des cours & lintermational)

Sanlam

CA en amelioration

e chiffre d'affaires (CAY de Sanlam s'est établi 4
JAohys de 3,36 Mrds DH autitre du premier semestra

de Fannde {51-2022), solt uhe hausss de B, 3% parrap-

port a la méme perinde de zoz1. Le CAsemestriel de
Factivitd Mon-ie a atteint 2,8 Meds DH, en hausse
de 8, 8% comparé & Tin juin 2024, et le CAVie s'est
eleve & 525 MDH, en hausse de =54 por rapport 2 la
migme pérode de Fannée précédente, 2 indigua San-
laim clams un comemueniqueé sur ses indicateurs finan-
CiEers.

Pour ce qui 65t des indicatevrs du zéme trimestre
2023, |e CA Mon-Vie a attaint 1,04 Mrd DH, &n havsse
de 6,350 compars au 2éme trimestre 2021, Le CA vie
s'est, quant & lui, &levé a 274 MOH, en hausse de
17, 8% par rapport b | méme périods de 2a31. Afin
juim 2622, les provisiens techaiqueas nettes de la part
des cesslonnalres éwaluent de +2, 8% par rapport & fin
decembre 2023, releve le communigque, notant que
les placermnents affectés s opérations d'ess srance
salevent 4 plus de 15,57 Mrds DH.

Sothema

e résultat nat part du groupe (RMPG) de Sothema 2 attaint
Jngh, 28 MDH au premier semestre 2022 (51-2022), contre
130,38 MDH av S1-2021. Le chiffre d'affaires consalidé a enre-

gstré ure hasse de 177,6 Mnds DH sy S2-2023, soit +18, 2%
par ragport 4 54-2021, sedon un communiqu g de Sothema re-
Latif gux indicateurs financiers,

Cette situation est favoricée par la solide contribution des réa-
lisations commerciales dela male West Afric Pharma, ex-
pigue la méme source, ajoutant que le valume des ventes au
deuxigme trimestre (T2-20232) ressort @n progression de
16,9% comparé a (Tz-2o021], pessant de 457 Mrds DH 4 581
Mrds DH, Au deuxitme timestre 202z, FEndettement Met st
en ameélioration de 11,3 Y pouwr atteindre 118 MMDH contre
133 Mrds DH A fin juin 2031,

Encequi conceme I“investissemant, Sothema a engagé une
erveloppe de 14 Mrds DH, #naugmentation de 7 Mrds DH par
rapport & la période précédente [S1-2022], fait savoirle com-
ruriigqué, notank que be Gearing & stheink 13, 4%, ce oui de-
meure Faible et reflete la capacité d'endettement importante
permetiant 4 SOTHEMA d'atteindre ses objectifs ambatiews.
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ECONOMIE

Prix des carburants

L’avis peu convainguant du Conseil
de Ia concurrence

Le Consed de la concurrence a
publié début actobre san avis
sur la flambeée des prix des
intrants et matiéres premigeres
av niveav mondial et ses

consequences sur le fonction-
nement concurrentiel des mar-

chés nationaux pour le cas des
carburants (Gasoil et Essence).
Pour le Conseil, en dépit de la
libéralisation, la structure et le
fonctionnement concurrentiel
de ces marchés sont restés pra-
tiquement identiques a ceux
hérités de P'épogue ol les prix
étaient fixés par les pouvoirs
publics, mais avec des marges
plus impartantes pour les ope-
rateurs.

carburants [gasoil et es-

sence) alapompe ont atteint,
aur le marché national, des nhveas res
ooinds au cours des premiers s ce
Fannée de 202z, le Conseil dela
Corscurrence o decid B, SOUE Sa o e
présidence, de gratter autar faire se
peut |3 surface de 'epneux dossier des
Fydrocarbures, Résultat de cette auto-
saisine gui a ke merite d'étre une, une
etuce sur limpact de la flambée des
prix des imtrants et des matiéres pra-
miéres au niveaw mondial sur le fonc-
tisnrement coocurrentie| des rmarchés
nationaus, notamment les produits
énergétiques, a &té portée dla
connaissancs du public,
Pour e Conseil, Fabjectif principal assi-
oné & cat avis est, dans un premiber

l ans ung cononciure ol bes prix

ternps, de répordre i la queston de
sawoir 5i kes hawsses des prix devente
oy gasoil et del'essence sur le marche
national sont oui o nan comélées aux
Cours @t cotations surbamarché mon-
dial at, dans un deuxiéme temps et en
fonction des réponses abtenoes,
clanahyser Flmnpact deces hawssas sur
Ia situation de la concumrence dans les
rriarchés concemds

Le diagnostic réalise et Fanalysa du
forctionmement concurrentiel des
marchés de ces produits, de la struc-
turie de laurs priv de verte, des marges
réali=aes par les opemteurs actfs sur
ces marchés, ainsi que leursrentabili-
tés, & permiis d'aboutir d'une série de
comclusions, La premiere est quil sagit
'y miare bé brés encadrd par une ré-
glermantation devenue obooléte en
whegrt e b i berahsation des priz de
vente du gasoil et de essence sur ke
riarché natienal. En outre, camarchéd
est totalement dépandant des impor-
tetions de Fétrangeret dont les vo-
lurnes sont en constarns
augmentation, Le Conseil fait égale-
et dlal dune fode concsntiation
au niveau des mardhés de l'importa-
tion et du stockage dont be niveau se
sitwe généralement en-dessous du
seuil prdvu par la rdglement stion, ainsi
que d'un résezu de distributiondu ga-
£oul 2 de lessence en forte onolssamnoe
et un niveaw de concentra tion eleve
sy ke marche de |z dstrbubion de ces
produits.

Valse an deux temps

Siles cotations mondiakes du peircle
brutet des preduits raffinds (gasadl gt
essence) sont en forte hausse depuis le
ciébut du 2dme semestre de 2o 0t
qu'il exi ste une forte corrélation entre
ke cours du baril de pétrole brut, les
cotations des produits raffinds et les

pric de verite s | marchke national
curant les années 2ol et aoag, ke
consel rekeve cepandant un affaiblis-
samert de la comélation entre les
cours dubaril de pirake brut, les cota-
tians des produits mffinés ot les priv de
vyt sur bs marché national durant les
annees 2030 et 2021 s quae les gua-
tre prefiers mois de 2522, el une -
percussion immédiate deshawsses des
cotations a lintemztional et décalée
s e termgs e cas i baisses,

Ledit avis fait aussi ressortic l'exi stence
e structurs de priocde vente com-
posde principakement des pric d'achat
du gasoil et del'essence a l'internatio-
nal et des taxes préevées par PEtat,
ainsi gue d'une composante Tiecake du
prixz du gasail et de Fessence qui dimi-
nue propartionnellamaent b la haussae
et prize B lintemational. Le Congedl
evniue, egalement, une marge brute
o distribution tres luduente, ovecun
poids relativerment faible dans la com-
psition du pris ce verte 3la pompe at
cles aiveaus de marge beote de distri-
bution éleves en 2030 et 2021, périnde
qui @ enregisire la chute des Cours Gu
pétrole brut et des cotations des pro-
clits raffinés & Minternational.

La Coneeil reléva, par ailleurs, un ni-
vy de midrge nette (gasail et es-
sence) oscillant entre vn minimum de
&7 DHY &t un masimim de o 68 DH
clurznt |2 période 1018-2024, &t une a¢-
tivité de distnbution des carburamts lu-
crative aw vu des taux de rentabilite
finanditre trés alevis guielle permet
de ddgager. Selon le consedl, les sacid-
tés do distribution niaorassrt pas pro-
fié e la forte chute ducours aurle
marche intemationzl poor gagner des
parts de marche par ke jeu de la ibre
ConCUmence et auraient opté pour une
aungrrentatian e leurs marges,

Une régulation & revair d'urgence

Les anzlyses mendes dans le cadrede




cet avis et les conclusions qui en de-
coulent, permettent démettreun cer
tain narmbies de recammandatinng
visant essentiellement & rendre les
marches du gasoil et de Fessence plus
corcurrenbels et ce, entenant compte
de k& realité economique structuralle
de ces marches et de celle de Fécono-
mie du pSys quin'est pas un produc-
teur du pétrole. Cest una
caractinistique fordamentale quisous
tend Fensemble des propositions du
Conzeil visart & rendre ces marchés
plus transparents et contestables,
clest-a-dire misw: ouverts 3 une
corcurrence réells par bes priz entre les
opérateurs. Il s"agit de 'une des meil -
|ewres vodas qui est 3 mEeme de garantr
un approvisionnement regulier des
marchés & des prix Sconomiguement
faesonriail 84,

Dans cette perspedtive, b Conseil are-
commandé de revoir durgence, en
prortd eten profondaur, le cadm ot la
made de requlation des marches de
gazoil ot de l'essence ot ce, 2nwvue de
lassouplic &t de e rendre camaatible
awec les contraintes et les réalités das
marches, tout en conservant et en ren-
forgant les fonctions régaliennes de
cortrile et de sdourite du pays. L'dude
meeride par be Corseil a moniré que les
activites dconoméques lides aux mar
chés dugasail et de Feszanes, sonk
toujours regles por das tewtes déaets,
voire ohsoletes, qui datent des annees
7o du sidcle dernieret o, makgeé bes
bouleversements qui ant rargeé les
marches de ces produits, La seule ten-
tative Menss en 20A5 Qour ievoir ce
cacre ot e, par la promulgation J une
nowvelle loi portant le n® Bras, a été
rennisée Faute de bextes d application
Crr, selon ke Corseil, c'est ce cadre legal
e1 rdglementaire qui définit les méca
nismes de regulztion de ces marches
an déterrmirant non taulement |es
conditicns daccés, malks auss les
mades de fonctionnements opération-
nek depuis Mimpostation jusquiau
stockage et la bivraison 3 la station-ser-
vice,

Paralkbernent, le Conseil a préconisé
d'assouplir davantage les conditions
d'accés aux marchds du gasoil etde
l'essence en amont et en aval en acce-
Krant la mise en ceLvre des recom:
mand atons dmises par be Corsall en
zade. | £'aqlt rotamirrent de rddulre e

rioenbre dos inbepsen ants, notarmment
le ministére en charge de lénergis et
es cammunes, dans le processus dac-
troi des agrements et des autorsations
necescares et e, en mettant en place
ur QUICHat uniguee ot Guiter ainsi, un
double processus d3wtorsation. Il est
awssi question de prévoircairement au
niveal des schamas directeursd'ame-
nagementurbain les zones qui pour-
raient Etra résenvees aux activités de
stockage des produits pétrobers afin
de donmer une meillesre visibilité aux
nvestissaurs intéresses et de leur évi-
ter de recourir & chague foi b la pracé
dure de dérogation auprés des
autorites locales competentes,

Recadrer |a redistribution

LeCanseil ainssté dgalerment surle
remplacement du régime des agré
MEn &N yigueaur sus stations -canica
par un simple systbrme dédaeatif ek
substituer ainsi, ke contrile ex ante de
‘Rctivite ches shatiori-fervice par un
cantrdle expostde ces demiers, outre
‘encouragement des investissements
dansles capacitds de stockage par des
tiers independants, dont le miétier
orincipal est le stockage des produits
sdrrallars en impoatant & oog demisrs

de meattre laurs infrastrustures au pro
fit des distributsurs en gros oudes im-
portsteurs des produits raffinés oomtre
remurieretion de leurs services.

Dans oot avis, le Conseil de la Concur
rence a, uss, recommands de revodr
b= cadre Mg al et réglementaine rédgis-
st les relations contractuelles entoe
les sodietes de distribution et les sta
tions-service, dencourager les opéra-
tours des marchés du gasall et de
Fassenice & utilizer lesinstruments de
couwerture des risques et d'etudier
Fopporunite de maintenic et de déve
lapper une activitd du raffinage au
Maroc De plus, | sagit detendre le ré-
girne fizeal applqué actuellemsent aux
seCteurs proteges, au marche de la dis-
tribution des produits pétroliers tout
en irstawant uwie tase esceptionnelle
sur les surprefits des sociétés dimpar-
taticn, de stockage et de distribution
du gasoil et ce l'eience

Enfin, e Consed a préconise d'écartes
tout retour éventuel ala subvertion di-
recte de ces produits et instawner en
ligu ot place dos aides directes aux pa-
pulationsles plus volnersbles et des al-
lEgements fiscaun adéquats av profit
des classes moyennes, et daccelérerla
mise en ceuvre de ks stratégie pour une
transiion dnargétioue.
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ECOXOMIE

Résultats des sociétés cotes

Perform

-

Les 71 sociétés coldes
représentant plus de ga% de
[a capitalisation boursiére ont
procédé 4 la publication de
[eurs réalisations financiéres a
fin juin 2022, Retraité de
["amende relative a Maroc
Telecom, il en ressort une
croissance bénéficiaire de
+13,5% a 17,0 Mrds DH

en cohérence avec celle

de lactivité (+15,6%) et du
résultat opérationnel
{+12,3%). Une performance
qui msgue fartement de

se rétrocter avant la fin

de lannée.

U LRI I OF PRSIET SRmRs

fre marque par des tensions
1 irflationmistes infdites &

dehalle imtermationale, les so-
cigtes cotées affichent des revenus
agréges en hausse de+15 0% 4 14,5
Bnds DH. Comme anticipe, cette forte
crotsance a ete principalenent portie
porun effet prix p-n-srtrr Retraites ce
Famende a Fenicontre de Maroc Tele-
corm dun montant de 2,45 Mrds DH,
les niveaus de profitabilité de la cote
enragistrant des dvolutions favarables.
Sl REX récurrant recoort & 30,6 Mres
OH &0 51-232 en appreciation de
+13, 7%, la masse bénficiaire réour-
remte encegetre, ell g, une progression
e+ 23,580 o S1-22 pour attzindre un
martant agrece de 1,0 Mros DH,
A Pexception des secteurs Bangues et
Mines qui bénéficent d'une sitwation «
particuliére o, cart est plus visible
antre la croissance duiCA de la cote qui
ressart b +37.9% etcelle duREX et du
RMFG derespactiverment 44,0 et

B0 PERSPECTIVES MED | OCIOBRE 2022

+2,4H. Ce décalage de crossance se-
rait justifié par dews facteurs. Le pre-
mkeratrar & lp réperouss on partiells
o |z hausse des cours des intrants sur
les prric e vente, justifiant une dégra-
ciaticn de la marge opérationnzllede -
2apts, Lesecond est e, b, a l'impact
négatif de la forte appréciation du Dok
lar par rapport su Dicharm sur le résultat
financier.

Lalecture des résultats semestriels -
wils que 2 socidtde cotées effichent
cies beérvifices en hausse, représemtant
22% de 3 capitalisation boursiére. A
Fopposd, 1 dmetteurs accusent une
baizss e laurs bénsfices sepnestrials,
Ces demiers pesent 29%de la capitali -
sation du rmarche. Les sociftds cotdes
ayant sccuse des déficits & fim juin 2022
si chiffrent a g, soit seulement 2% de
o capitalisation globale ce |3 cote
Erfin, aucune société catée m'a publié
un profit war ning bors de ces résultats
E e

Bangues et Mines superstars

La croszance béndficiaire de la cote
cache ume granche dsparibe emtre les
secteurs Bangues & Mines qui justifient
prés de 9o de ke hawsse et les autres
seCheurs dactivité qui demeunent pe-
ralisés parbe renchérissernent des
crits des intrants et un effet change
cefavorable

Drans le datail, le secewr Minier affichs
une hausse de 1.151 MDH de ses profits
semestriels grice & untrphe effet pos-
bl - e e i AL o e B a-
preciation du Dollar, Le secteuwr
bancaine armve en 2eme postion ave
une hausse deson RMFG de +5cg
MDH. Dans whe miaindrg mesurs, ks
secteurs Agroalimentzire et Energie af
flchermune progression cumulée de

& MDH de lewurs Benefices.

Finverse, les sedtews Corment, Assu-
rances et Automobile ont oontribed né-
gativernent & Pévolution des rasultats
delecote, soit une basae agrégée de
795 MIDH. Envvariation relative, les
primcipaLe; constats gui se dégagent de
I"snalyse de la messe benelidaine par
seCtew d'actwité laisse apparaitre gue
1 secteurs otes, représentant plus de
Boh de la capitalisation boursiere, affi-
chianit ume motts smdlsration de leun
profits auSa-2z. Il sagit des secteurs
Mifes (+1, 3 Mrd DH), BTF [+&3%i],
Forts (+59% ], Grande Distnbubion
(+37%4], Agro-Alimentaire (+32H], Fi-
Rarcerent (- 28%0), Immioabiliar
(+22 %), NTI{+13%), Enargie {+1434),
Banques (+11%) et Tékcoms (+1%)

Les secteurs Automobile, &ssurances
el Cirment, acousent un recul de leurg
résu ltats niets &fin juin 2023, soit des
conire-perfonm ances respectives de -
38%, -30% et 24, Ceux i plsent
15% de |a capitalisation du marché.
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epuis gue la Nobel de itté rature a été decida ard e, Car |a ¢ d'A, Ernaux dérange Ia « bien-pen-
|y & phrsieurs rh*rnrl : _r cela, |'|'|'1 moins rlr AN bowscube bes codes i
1€ farmmeas o rE-Sal w :.'u'l'l"u.ll‘lf' Lizg &

_.|-uu he, ensathich I“".rJJ"
.-.|||l||..-.||.r|.1|' tde |.1 Casle o -.|||1|.-'|| wE

5t a peine 5 F ; A & MBC 3 s, il n° 5 de mystere : la scene
en déniant & |2 ramanciars e titr E A & . Freancaise produit i £t re it ad
Autant dire gue e soufflede I i
persistant chez la coterie quine ¢ |nr[r_|l| AU
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Annie Ernaux nobelisee

La guerre au

“deuxieme sexe” 4 bien lieu

La « bien-pensance » qui trine
sur la scene culturelle frangaise
a accueilli froidement ['annonce
dur Nobel de littérature revenue,
et c'est une premiere frangaise,
& une écrivaine. Annie Ernaux,
saluee par le camp progressiste,
avguel elle ne cache pas sa
[iliation, a essuyé un forrent
dinsanités de la part de (a tnbu
qui sattribue un = magistére »
qurelle n'a pas sur le champ
culturel.

Par Lamia Mahfoud

{ ture & la romanciére Annie Er-

sl rnaux, lAcadémie suddoise a mis
amules clivages qu secousnt la so-
cieke frangame, Enthousiste, Jean-Luc
WElenchom, leader ce la gauche dite «
radicale =, s%est réjovi de cette disting-
tion. «Onenplevre de bonheur. Les
lettres Tra nrnpl'-:m:garlen'r i
monde une langue delicate quiniest
pas oelle de Fargent o a-t-l taeetd
Rien de plus normal que de woirce
candidat malhauraux i la présiden.
tiglle Faire ot lousnges d'une eri-
valne de gauchs quine s%2n cache.
Tout recemment, elke a pris part, du
Pt cde ges B2 arg, b use marche da
protestation contre la vie chare d la-
quelle e leader des insoumis avait ap-
pelé.
Bien entendy, ce que la France
compto de courants progressistesn’a

l1r1 aceordant la Mabel de lttéra-
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pas manqué de réagir favarablement
& e prastigieus: prix que 8 aucuns
résarvaient & Un autre « enfant terri-
ble » de Iintell gentsia francaiss, M-
cheed Howellebeog en l'occunence.
Sauf ouentre ke declinmsme assurmae de
Fun et le réalisme découps en
tranches de we de 'autre, lechoiz &
eté fait, quitte & ce que la seatence du
Jury scandalise une partie de ce que
Fon appelle, dans 'Hexagane, |2 «
bien-pensance », Le déchainement de
haine a ‘égard d'une autrice n'a d'au-
tre axplication que celle de £on enga-
qement en faveur des déclassés, ceux
qui ont endossé kes Gilets [aunes pour
crier haut et fort leur détresse dans un
pays ol nombre de chroniguears, su-
dibles, llustrent bien |3 legéreté avec
laguelle la classe au pouvair lorgme du
ofité des idées de « Liberta, Egal ité et
Fraternité »_ La devize francaise sem-
ble s@tre démandtisoe vec|aban-
don du franc pour Pewro. AL EFnaux
n'est pourtant pas une inconnue au
batallon des intellos. Faut-l rappeler
que depuis quslle s'est vu attribuer le
priix Berauckat pour La Place, et cetie
histoire remmonte a 298 déjg, la -
manciése dont l'inspiration n'a pas
tari joussat d'une vaillante recon-
nassance critigue ¢

Hawtement auréckss hors des murs
frangats, Fautrice dont les romans
sont programmes dans les &colas de
la Républigqus, assurme sz cholx pali-
tiques. « le m'engage car jai honte de
woir l2 néalibéralismme détruire be s indi-
wvidus #t leur enwirannement, d'enten.
dre des messages da haine confre une
partie de la popadation, ethonte de
ne rien dire, de ne rien faire &, expli-

qua-t-elle, en 2021, en rejoignant le
Parlameant de 'Union populalre et en
affichant son soutien au programime
Lavenir &n cammun de Mélenchon. &
55 yeux, « Stre che gauche, Clest un re-
gard sur soi et s le monde, sur 5o
dars le ymonde @ voir Batre, qu'il soit
miglien au chirois, hétdre oo homo,
catholique, juif ou musslman, gitan,
SDF, woire criminel. pédophik,
comme d'abord semblakble a soi et
non pas d'abord différant, dabord
gtranger. » avait-elle confié 3 la revue
Palitis. Surles réspauy sociau, les in-
sultes gratuites allaient fuser faisant
de Fécrhalne tantdt une antlsémite,
tantot une racialiste, D'aucuns voient
en elle une edparaticte 4 elle n'est pas
purament taxeée dislamiste, voire de
pédophile.

La romanciére dant les récits pewvent
Etre faussement adossds aux dérives
irt Mistes nem o5t pEs mdins be te-
moin hacide d'wn pan de I'Histore de
la France, Tranches de vie contées
sous une farme subjectiviste qui fait
Firmpasse surle « le & pour = 2lle =, «
oA w o BNcare « nous s Pudeur 7
Pour sdr que ouil. Mais i s'agit aussi et
surtout du recw] par rapport aue faits
relstes de sa generation, Cela rervoie
certzinement & Marcel Proust, dontla
romanciére fait grand cas, qui s&ver-
tua & conter ke temps qui file.., Clest
ce qui fait za force, cartes. Etqui
pousse puEslsas ditractaurs b |a
VOLBET SR g EmDnies.

Faut-il dés lars setonner & ce que la
cabale contre la nouvelle pris Mabel
de littérature sait montés en sauce
dars le laboratoire culturel du quaoti-
dien Le Figarg au risgye de perdre ce




quii b reste de credibilite ? Ca que
Fréderic Beigbeder énonce dans les
cokannes de ce quotidien de droite as-
surmde &5t asses symptamatique de
ce que parta nambre d'avtres
o qui sErigent sntuteurs de la
produc tion litberaioe | « e un demis
gigcle, Anre Emau 8 spccessivement
BCFIL SUT S0 Pere, 528 MEere, S0
amant, son avartement, ba maladie da
sa mdre, son deull, son hyparmarche
w, W he-=il d'um trait Ce qutila la
dent dure contre la romanciére « no-
belzee ». Dans les mémes colonnes,
en 2oa6, il dona libre cours 3 son
dépit « il sarmble que la sélébration
de Mime Ernaux soitdewvessue abligs-
boire en France, Son demier livre, K-
mgire de fille, est unanimement salvé
par une eritique béate. Le public suit.
Las dditions Gallimard ont racsemblbé
S0 CeUvTe en un gros volume sous ke
titre Ecrire |3 vie. La Pléiade est pour
bientdt, le Mobed imminent, I'Acade-
mie s'impatients et ma fille 'étudie au
Iycea. Une suggestion & Frangois Hol-

CULTURE
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lande : puwrirle Pantheon aw: vivants,
spicialemeant pour Mme Ema s Seuwl
Maxime Gorki a connu woe gloire
comperable, dans FURSS des anndes
30. Il st permis de se méfier d'une
tells sanctification collactive o, avait-l
Brit

Si d'autres aubesrs frangais avasnt
Eté counonnes par [Académie suée-
doise, Jean-Paul Sartre ayant été le
seul 3 en rejeter les ors surun total de
seire, il n'en redte pas moins guRvec
A Emeaws e st une Scrivaine qui est
ginsi célébrée. Une affaire de « genre
o Ui @31 passde sous silence alors que
|a bataille ds Fégalité des saves ast
encore oin d8tre oanchée en Framnce,
en depit des avancees notables reali-
sees, La question quise pose des lors
serait-elle que le dewribme sexe
cantinua-t-ll & Indisposer mutant 1in-
telligentsia he xaconale qui, par ail-
leurs, s'@rige en donneuse de leqons ¥
Been des commantateurs ont oo bon
de rappeler que ni Le Clézia, mexicain
d'adoption, ni le monacal Badiang,

« nabélises x aussi, n'ont essuys au-
tant de « vachere s = Pourtant, surle
front palitique, les deus hommes ne
démeéritent pas : Fun dénonce le sort
résana 3 des tribus indiennes tandis
que Fautre interpelle s le pasd cal-
labgraticnaiste d'un large pan du peu-
ple Fracwais,

Le systéme de valeurs frangais et la
natation sui generis serait danc an
panne.

Car non seulement il corsacre le o
comeeny = de la culture wehiculée par
wne elite masculine, qui plus est
prompte i émasculer Ceuw qui soppo-
5EME 3 50N magelers, mais aussi et
surtout cherche & étouffer b voix fé-
minine, Et fortior celle dune ei-
vEPe gul fpouge, par monks ef par
vauy, les justes couses de « la plébe s,
cette miajorite silenciewss déconsidé-
rée. A Emaux est e pavé quia agité
la mare d'une bign-pensance stag-
nante. L'espoir est gue be récit qui a
accompagne |la disbnction de Fautbrice
serve 3 déciller les uns ot les autres,
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Attaque contre S. Rushdie a Nex-York

Le romancier indien
controverse diminue...

Trente ans aprés [a fatwa
iranfenne qui le ciblaft,
Salman Rushdie, attagué au
couteau a New York, a
échappé a la mort, 5i sa mise
a mort a échové, il n%en reste
pas moins que e romancier
gui avait secouvé le monde
musulman, fermé a toute
critigue de la religion, se
trouve diminué. Le romancier
controversé a perdu un ceil
et l"'usage d'une main.

2 12 a0l 5 Rushdie sapprétait
a prendre la parole a une confé-
drence dansle nard de [Etat de

Fewr York quand un harmrme, 2rmné de
couteaw, fa poignarde a plusieurs re-
prisas, notamment au cou eta 'abdo-
rrien. Ewac ué wars un hidgital, Pauteur
des\ersets satanigques avait di Etra
brigverment ploce sous respiratewr
avant que son stat sameliore. Le sus-
pect, unAméricain dorigine ibanaise
qui répond aw nom de Hadi Matar, a
plaice non coupable lors de son procés
devant un tribunal de Mayville, dans
I'Etat de Mew York.
L'attaque avait ate saluge par des ex-
trérmistesiraniens ¢1 pakistanais. Le
roman LesVersets satanigues est in-
terdit en Iran depus 2938, cor de nom-
breuws musulmans le considérent
cormme blasphémeatoine. L'année sui-
vante, Fayabollah Ruhcliah Khomeyni,
Guide supréame de la révohtion isla-
mique de 1979 & 1583, avait lancé, le
14 Fvrier 198, une fatwa (décret reli-
giewxjappelent tous les musulmans a
tuier Fauteur britannicqu e, soatr signant
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i lors ca dernier & wivre dans 1a clan-
clestinite et sous protection palidéne.,
Une fatwa dont Salman Rushdie di-
saif, en zo0g, quielle avait constifuwé un
prélude aux sttentats du 11-Septem-
bre,

Heé en 15478 Bombay, en inde, daux
rigis avant que le pays abtienns son
inclépendance de "Ennpine britan-
migue 5. Bushdie a £1é Sewé par une
farmille d intellkectuels mu suimans noo
pratiquants, riche, progressste et oul
tiwea. L'Eorivain regretie d'atre réduit
au scandale provodud par la pullica-
tion desYersets sataniques. = Mon
probléme, clest gue les geng conti-
muent da me percevo i sausuniqua
prisme de la “fatwa® », avait déclare, il
y & quebques annfes, ce libre-penseur
coul soarhalie Etve consld dré comime un
ecrivain, et non comame le symbole de
La [irtte comnt re Nobaerantione rel-
gieux et pour |z libarte dexpression.

w o ressentais alors oo gue e ressens
rmaintenant ; quec'etait un test », gcri-
wait Christopher Hitchens, essayiste et

amide Bushdie, dans ses MEmpoires :
| fatwa &tait le coup d'envel d'une
guerme modemne contre la liberté dex
pression. Emmends par Susan Sontag,
alors présiderte de Forganisation PEM
Armerica qui défend cette ibertd, les
plus grands autews de l'épogque - Mor-
mian Mailer, Joan Didicn, Christopher
Hitchens, Don Delille, Edward Said,
Martin Amis — s'Etalernt alors rassem-
bles a Bew Yok pogr une lecture pu-
blugue des Varsets st enagues. Iy avail
e glors, quelgues voix diEsidentes,
commie Johin ke Caré et Boabd Dahl,
pour rendre 5. Rushdie responsable de
30N 0r, Maid pour ceu gui staiert
affiches soudes, il s"agissait de se mon-
trer « dogmatiques sur k3 iberté dex-
pression . Le romancier indien le
pressentait lorsquil assura aw Guar-
dian, en 2023, que « le ganm de per-
sonres qui m'ont défendu pendant
mes mawys 525 années ne ke feraient
pevk-etre plus mantenant. Lides
qu'Etre offense est une citique velable

agagné beavcoup de force. o
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CULTURE CB o mront e |
Sempé tire sa révérence

Le chat et ses aficionados orpheling

lpm -Jlacques Sempé, “adoé en

France et p:upulaure- dans le e

morde entier”, s'est éteint a I"Age £ 0 8
de 8g ans, Le dtﬁlnal.euriraﬂc ais plre
du Petit Micalas — crad en gy awec
R&nfé Goscinny = avait dgalement signé
plus de cant couverturas pour le maga-
rime americain The New Yorker, entre
1578 et 20a 9. Pour le MewYork Timas,
les cruvres de Sempe sont comene “des
histores intemporelles et sans paroles,
des sories de haikus picturaus, les fan-
taizies coca ss2s d'un illustratew qui n'a
fréquents avcune école d'art mais qui, |
pendant un demi-siécle sur sa planche
B dessing a troqué bes réalités mes-
quines de lavie powr un monde my-
thigue d*écaliars esaldgles, de réveurs
eveilles, de voisins curieus, de vacan-
ciecs et ' arma ureus trandis”. Son der
nier dessin, parye débwt =00t dans Paris
Match, représentait un peintre au tra-
vail, 3ssorti de la lagende : “Pense & ne
pas m'oubdier.®
5es dessins, dédlings surune immense
table, font honnewr aus deétalls, petits
comme grands. Lin a labeur v, comme il
dizalt, qui emporte Fadhésion avers, Fitonnerment pascd Fewplosion du rive. Maltre incontesté du décalage, sntrs teste
et image, personnage et nature ... Le dessinateur excelle dans ce quon pourrait appeler debordement du comique de
situaticn. Tout un bonheur rygoematique. Lenfant de Gironsde qui aimait Panarme jusqu los sen est allé aprés avoir
bienrempli ses Bo ans et plus. Ses dessing Pimmortalisent.

Govid+ et "Le |ll'llﬂl contre |a science™ par Guillaume Suing :

ire de rien, ka Chine a réwssi une démonstration de
l‘ force sans egal lors de I pizade lid 4 la pandémie
Cowid-1g. Clbbe par une campagne de dénlgrement
systématique, 'Empire du Milieu a fait la demonstration de
za sepenanite technique, logistigure, politique et scientifigue
surun Qccicent depesse,
Partant d'une « analyse concréte de la situation concréta »,
comprendra catie avidence impose didentifier de quels
processus de fond et de long terme cethe crise a5t 'dincalls
revélatrice. Celle-cl expose les effets cfun sabatage kbéral
de la santé publigus, de Finvestissement peblic dans [a re-
o chemhe, notamment pharmaceuvtique : ce sont des symp-
GULLALGIE 500G tomes du recul des forces productives dans le mode de
! LE FROFIT production capitaliste-impénalista. Elle révéle paralléle-
S At ment le niveau de manipulation des masses qu'atteignent
nev démecraties bourgeoises, de maing en moins capables,
poliiquement, de sauver les spparences.
Tel est le constat cdétaibé sur 264, pages par Guillaume Suing
dans Popus pan aux Editions Delga,

Gh_ PERSPECTIVES MED | OCTDARE 202




m LAY e en
“Faut-il en finir avec la famille ?°  “I’art et 1a Révolution”

le Raymond Debord

"n ANNENCe souvent son
éclatement, ses transfor-
rratiang, voire sadisparition
et pourtant la famille est tow-
jours i Comment sxcpliquar la
persistance ce cafte réalité so-
ciake 7

Pary aux Editicns Critigues,
cel ouvrage de 326 pages,

Fessayiste, podte &t romancier engags

Co sar Vallejo (a8g2-19318) a officie dans ke
Journal péruien Nuestra Epoca es qualité nan
i Ravmono Descnp pas de génerateur ce muse, mais phetdt de ori-
tique aux yeux auverts sur le monde, En France
ol il est arrivé du Pérou en 2923, il s'im prégna de
|a penste marxiste dont i b 5 counrir se produc-
tion esthétigee. Deses voyages an URSS, en
1428 et 1g2g, il édigea nombre de réflexions sur

iche atd erta d ' .
':ml:!I:s I;"ﬂ':": st :j‘fﬁ' FAUT-IL v FINIR I'art, |2 révalution, la politique, le surréalisme, |a

avolutions de la famille et des
Eoit-ques Familiales. R, Da-
ord montre comment (3 vi-
sion nataliste au service de la
Mation a fait place & Iindivi-
dualisme acc namnt Fawé-
nement du nealiberalisme,

littérature balchévique, e rile de la technique &t

AVEC |LA de la machine dansla production artistique,
Textes rassemblés et publiés en ag73. Clest ce
FAMILLE d gue les Editions

Fiitaie die Gevad Wirgand Delga offrent @ ses
lecteurs en bradus-

sant cet essai d'une
richesse remargua-

Awer les débats sur la PRAA, [a Prifa

GPA et les nouvalles formes :T.::-! L uis Eﬂ;’

de parentalités, la famille de- mﬁ,'lu, Itéraire,

meure plus que jamais un rappelle que ces

sujet de vives polemigues. Dé- Laas & 58 Criant

patsant ke Clivage traditiennel  Famille promue parlesclasses ot 4 déveloapent

gauche-droite, I'auteur man- daminantes. au fil du temps &

tre que la réelle oppasition et L'essal écrit par un docteur en [ e ' !;;,.r e
les véritables enjeux sur i sclences homadnas, spicialisea toire d'une pensée LE‘."
question familiale se situent de lafamille, est prefacé par libre ayant pour fin L BBOLUTION
entre c'une part les pratiques.  Gérard Neyrand, sociologuest g mandipa-

et les attentes populaires et professeur a l'université Faul Hoa v B
d'autre part une vision de 2 Sabatier de Towkuse, ' —

“ L8 journalisme integral” par Antonio Gramsci

l ans ce livee préface par Gérand
Meyrand, A, Gramsci, théoricen
et organisateur palit gue, membee
fondateur du Parti communiste ita-
lien, jette un eclsirage nowveay surle
Joumalisme, Cet « imellectuel w?a-
nique » guwia passeé des années a l'om-
bre fut aussi joumaliste, directeur de
joumal et penseur actif du journa-
lisre.
Lex principaux textes qu'il consacra &
cette question, de 1016 & 1935, te
trowvent réunls dans ce petit wolume
facile d'sccds. A Gramscine e
conterte pas de réflechir su rdle ef-
fectif des grands joumaux « bouwr-
%mls » oe Fltalie d'abors, qui, en
rgeant une conscience de groupe,
firent selon lui fonction de « partis »

dans un champ politique encaora in-
formne. |l 2%me moge arssi SUF ce que
paut et doit étra un joumal propre-
ment socialiste ; il choisit d'arrimer sa
revue, L'Ordine nuow, aus luttes
réelles du mouvement cuvrier ; sur
kourt, refusant be = jormal marchan-
dise » autant quela « propagande
elémeantaire = ilatfirme |z necessite

Ausmonio GRreis:

LE JOURNALISME

d'offrir & son lectorat (pogulaire et | NTEG RAL

militant] un contenu exigeart at,
quand besoin est, des =articles
longse, des métudes difficiless —en
drautres termes, il 8'agit ce former un
pubdic plutdt que de s soumettre a
prior & ses attentes sUpposees,

Lin met d'ordre qui meérnite d8tre
Féasuaeitd, IR CRTRARS
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“Une histoire du travail” par Paul ﬂllﬂkﬂllltt

'-DIJF-!]IJEI- kes Etres humains ant-ils un jour décicé de

l cultiver la terre 7 La révolution industrielle avrait
alle pu re proculee 2ous FEmplee romain ? Lo oul

ture du Moyen Age était-elle pew efficace? Le capitalisme

stimingle-t-il vrarment Finnovation scentifigue” Vioici

fueluees -unes des questions sirmples et dtonnantes as-

quelles ces pages apportent des réponde s pacfois inatten-

dunes,

Alliant 'histoire des socigtes, de l'économie et des

sciences, P Cockshott élabare une histoire de Fhumanité

qui débute au temps de la révalution reolithigue et

*:'afhéhe Eng'intert-!}ge; rit sur ure futura ére EII:IET-E'HE r- I N 1: H lSTO I R E

gies fossiles. Défendant une vision matérialiste de Fhis-

toire, [a nchesse de cet auvrage réside dans son analyse

hiztorique vaste et dataillee alliée a un grand sens didac- i DU: l TRAUAI L

tigue. lllustrd de nombeeux schémas, photographies, gra =

pﬂuqu&s gt tableaus, c2 Ivre (de 456 pages) Elm::lpmt u:lelj DE LA PREHISTOIRE "E"u 1'" Xl*S I ECLE

l'anglars par Boris Belin et Marcos Vidal, s'adresse aux lec- f -

teurs de tows horizons du simple curieus au spaoizliste,

L'autewr, ingénieur qui enseigne Finformatique dans les

universites d'Ecosse, aborde le travail et la production

materielle dans leurs dimensi ons avssi bien technigues,

sociales que politiques et raconts, 4 sa maniére, une his-

toire de dix milléngires odiles sources d'énergie, lesinno

vations tec hnologiques, les moyens d'echange, miais

ausssi les relations de poyvair aules idéalogies Familiales

partcipent au devenlr de cefte espdee anim e sinquliére

qu'ast Fhumanité.

“L'affaire Assange”
de Nils Melzer

& wort ineertain du fomdateur dewikileaks continue d'ali-

l rrienter la colere des partisans de la liberte d'expression,
epuis gue ce lanceur dalerte estembastillé, son extra

dition réclamée par les USA bute encore sur la résistance du
Rovauma Uni, petition 5 et sit-in se suvent ot se ressemblent,
Julian Assange merite la liberté et bien des meédailles.
Dans lalivre commis par M. Melzer, ce professeur de drait et
ancien rapparteur spécial des Nations-Unies sur [atorture et
autres peines ou traitements cruels, inhumains ou degradants,
met & nu la défaite du journalisme. Car les grands quotidiens
qui ont profité de la manne des alertes et autres documents
afficiels frappés du sceau du secret [des rmillisrs de docurmerts
ont fule & ls presse grace BWikileaks), ont lache celui quiils
aAvaient POt 3 UK nues, L2 redgquisitaine dérouli par I"auteur
contre « & quatréme pouvor = [argement campromis, 8t
awssi un cri de cour pour que lelancewr d'alertes puis se étre
réhabilité. A lire sans modération |
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RO ALUME DM WA RO

Agence Nationale de la Conservation Fonciére,
du Cadastre et de la Cartographie

TELECHARGEZ EN TOUTE QUIETUDE
VOTRE PLAN CADASTRAL ET LE CALCUL

DE CONTENANCE

Paiement et telechargement
via le portail

ite infarmation, Veuillez contacterle 05301414 14

ou consulter le site : www.ancfcc.gov.ma
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Ford Transit

UNE VALEUR SURE,
UN RENDEMENT CERTAIN !
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GAMME FORD TRANSIT | e
DISPONIELE A PARTIR DE : e —
| 243 000DHTTC -

: Lc:n CUE poUr répondre présent & tousles défis, la gar‘nrrre de vieh rr:uleq Jtulutaures Ford Translt _
ol dispose des dernieres gyancees. technologiques de Ford, pour vous offrir une valeur sire. ;
-.o o Hablesolide, economigue et modutable, ta gamme Ford Transit esta la: hauteurﬂe;tal:hes T
e SR YOUS lul D:I-I'l.ﬁE.E DGI..II' untravall facilite Et unirendement certain ! . : 2t
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